1c ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DAS 1*@ E 22 SERIES DA 942 EMISSAO DA ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
LASTREADO EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
DESTILARIA DE ALCOOL LIBRA LTDA.

Pelo presente instrumento particular:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por ac¢des, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ sob n°
10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na JUCESP sob NIRE
35.300.367.308, neste ato representada na forma de seu estatuto social (adiante designada
simplesmente como “Emissora” ou “Securitizadora™); e

na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 10° da Lei n°® 9.514, 20
de novembro de 1997, conforme alterada e da Instrugdo da CVM n° 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Av. das Américas, N° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303, 304,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 02 de junho de 2021, as Partes celebraram o “Termo de Securitizacdo de
Créditos do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio das 12 e 22 Séries da 942 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A. Lastreado em Créditos do Agronegocio Devidos
pela Destilaria de Alcool Libra Ltda.” (“Termo de Securitizacio”);

(i) as Partes desejam celebrar o presente Aditamento para: (i) alterar a definicéo -
“Resgate Antecipado” ou “Resgate Antecipado dos CRA”, prevista no item 1.1;
(ii) alterar a redacdo da “Prorrogacgéo de Prazos”, prevista no item 5.1 (iv); (iii)
incluir a previsdo para esclarecer que a Remuneracdo também sera amortizada
totalmente na Data de Vencimento, prevista no item 8.3; (iv) prever que a
Amortizagdo Extraordinaria serd limitada a 98% do Valor Nominal Unitério,



prevista no item 9.1.; e (v)incluir as informacGes relativas ao lastro presentes no
Anexo | do Termo de Securitizagéo; e

(ili)  os CRA ainda nao foram subscritos e integralizados, de modo que ndo se faz
necessaria a realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA (conforme
definido no Termo de Securitizagdo) para aprovar as materias objeto deste
aditamento.

RESOLVEM, de comum acordo e sem quaisquer restri¢des, celebrar o presente “1°
Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 12 e 22 Séries da 94% Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. Lastreado em Créditos do
Agronegocio Devidos pela Destilaria de Alcool Libra Ltda.” (“Aditamento”), de acordo
com os termos e condicOes a seguir estabelecidos, que se obrigam a cumpri-los e fazer
com que sejam cumpridos.

Exceto se expressamente indicado, palavras e expressdes em maiudsculas, ndo definidas
neste instrumento, terdo o significado previsto no Termo de Securitizagao.

1. ALTERACOES

1.1 A Emissora e 0 Agente Fiduciario resolvem: (i) alterar a definigdo -
“Resgate Antecipado” ou “Resgate Antecipado dos CRA”, prevista no item 1.1; (ii)
alterar a redacdo da “Prorrogagdo de Prazos”, prevista no item 5.1 (iv); (iii) incluir a
previsdo para esclarecer que a Remuneragdo também serd amortizada totalmente na Data
de Vencimento, prevista no item 8.3; (iv) prever que a Amortizacdo Extraordinaria sera
limitada a 98% do Valor Nominal Unitario, prevista no item 9.1.; e (v) alterar a tabela no
Anexo | do Termo de Securitizagdo, conforme disposi¢Oes abaixo:

1. Das Definigdes: (...)

“Resgate Antecipado™ ou | o resgate antecipado da totalidade dos CRA e ndo menos
“Resgate Antecipado dos | que a totalidade, que sera realizado na hipdtese da
CRA” Clausula 9.1.2 deste Termo de Securitizagao;

()

5.1. S&o caracteristicas do CRA, nos termos da Instrugdo CVM 600: (iv) Prorrogacéo
dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacéo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a data de pagamento



coincida com um dia que n&o seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer
acrescimo aos valores a serem pagos.

()

8.3. O Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo e a Remuneragdo serdo
integralmente amortizados na Data de Vencimento, data de amortizacé@o extraordinaria
ou resgate antecipado, conforme o caso, com o pagamento do Valor da Opc¢éo de Venda
Total pela Libra até a Data Limite da Data de Exercicio da Op¢éo de Venda.

()

9.1. A Amortizacdo Extraordinaria ocorrera na medida em que haja o exercicio de Opcao
de Venda pela Emissora e a consequente compra dos CDA/WA pela Libra, entre 15 de
junho de 2022 e a Data Limite da Data de Exercicio da Opc¢ao de Venda, ou nos termos
da Clausula 3.5 acima ou em qualquer caso que haja excesso de recursos disponiveis na
Conta Centralizadora em razdo de recebimento oriundo do Patriménio Separado,
observado o previsto no item (ii) da Clausula 4.17.1.1 deste Termo de Securitizagao,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério.

()

Anexo | — Identificacao dos Creditos do Agronegdcio

Titulo CDA/WA n° 709

Depositante Destilaria de Alcool Libra Ltda.
Depositario Control Union Warrants Ltda.
Data de Emissao 02 de junho de 2021
Quantidade 300 m3

Produto Etanol Hidratado

Vigéncia 31 de agosto de 2021

Forma de Tanque

Acondicionamento

1.2 Fica consolidado o Termo de Securitizagdo com as alteracfes acima
descritas, de acordo com 0 anexo ao presente Aditamento.



2. DISPOSICOES GERAIS

2.1 Todos os termos e condigdes do Termo de Securitizagdo que ndo tenham
sido expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito.

2.2 Os direitos de cada Parte previstos neste Aditamento e seus anexos (i) sao
cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam;
e (ii) s6 admitem rendncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de
qualquer direito decorrente do presente Aditamento ndo implicara novacao da obrigacao
ou renuncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracdo aos termos deste
Aditamento.

2.3 Este Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

2.4 As Partes reconhecem a forma de contratacdo por meios eletronicos,
digitais e informéaticos como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo
extrajudicial para todos os fins de direito. Portanto, este Aditamento pode ser firmado
pelos referidos meios.

3. LEI E FORO

3.1 A Emissora e 0 Agente Fiduciario se comprometem a empregar seus
melhores esforcos para resolver por meio de negociagdo amigavel qualquer controvérsia
relacionada a este Termo de Securitizagéo.

3.2 Este Termo de Securitizagdo rege-se pelas leis brasileiras.

3.3 Fica eleito o foro de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir as
disputas oriundas ou relacionadas com este Termo de Securitizagao.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario assinam o
presente instrumento na forma da Clausula 2.4 acima, na presenca de 2 (duas)
testemunhas.

Sé&o Paulo, 02 de junho de 2021.

(assinaturas nas paginas seguintes)



(Pagina de Assinaturas 1/2 do 1° Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Creditos do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 12 e 22
Séries da 942 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A. Lastreado em Créditos do Agronegdcio Devidos pela Destilaria de Alcool Libra
Ltda.)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

1. 2.

Por: Cristian de Almeida Fumagalli Por: Milton Scatolini Menten
Cargo: Diretor Cargo: Diretor

CPF/ME: 327.518.808-94 CPF/ME: 014.049.958-03

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br E-mail: milton@ecoagro.agr.br
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Por: Marco Aurelio Machado Ferreira
Cargo: Diretor

CPF: 029.833.137-35

E-mail: maurelio@pentagonotrustee.com.br

TESTEMUNHAS:
Nome: Roberta Lacerda Crespilho Nome: Andre Yugo Higashino
CPF: 220.341.208-10 CPF: 337.901.628-41

E-mail: roberta@ecoagro.agr.br E-mail: andre.higashino@ecoagro.agr.br
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TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DAS 12 e 22 SERIES DA 942 EMISSAO DA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.
Como Securitizadora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
Como Agente Fiduciario

Lastreado em Créditos do Agronegdcio devidos pela Destilaria de Alcool Libra Ltda.

Séao Paulo, 28 de maio de 2021




Autorregulagdo

ANBIMA
Agente Fiduciario
INDICE
1. DAS DEFINICOES ......cciteiee et e e e e e e eaee e e e 9
2. DA AUTORIZACAO PARA REALIZAR A EMISSAO E A OFERTA .....cvvveeeeeiiieennn 30
3. DA VINCULACAO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO E REGISTRO DO TERMO
DE SECURITIZAGAQ ...ttt ettt e e e e e enaane e 30
4. DAS CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO......cceeeeeeeeeaann, 32
5. DAS CARACTERISTICAS DOS CRA ...ttt 45
6. DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA ..oeueeeeeeeeeeeeee e 49
7. PRECO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO .......coveeeeeeecte e 52
8. REMUNERAGCAO E AMORTIZAGAO DOS CRA .....oviiieieeeee e 52
9. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E RESGATE ANTECIPADO DOS CRA .......... 54
10. DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO ......ccoiiviieeeeeciieeee e 55
11. DA ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO..........cccvueeeecueeeairieeeaneenns 56
12. DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO ........coveeiiciiieeeeieiieeeeeeevieeeenn 58
13. DAS DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA........ceeicuieeeciiee e 60
14. DO AGENTE FIDUCIARIO ...ttt 65
15. DAS ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE CRA ...ueeeeeeeeeee et 73
16. DA ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS ......cceiiiitiiieeeieieeeeeeseiieeeeseeveeneens 77
17, DAS DESPESAS ...ttt 78
18. DA PUBLICIDADE ... ..ottt 81
19. FATORES DE RISCO ... ittt ettt 81
20. ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZAGAO ......cvveeeceieeeeciee e 81
21. DAS NOTIFICAGOES ... eeie ettt e e 82
22. DAS DISPOSICOES GERAIS ......cutiieeeeeceeee ettt e eeee e 83
23. DO FORO DE ELEICAO E LEGISLAGAO APLICAVEL .......ovveeeevieeeeeeceeeee e 84
ANEXO Lo et 87
ANEXO Tl oo Erro! Indicador ndo definido.
ANEXO T ettt 88
ANEXO V et 90
ANEXO VI oo et 93
ANEXO VI ettt 94
ANEXO VI oot ettt o8
ANEXO DX oo et 127



Autorregulagdo

ANBIMA
TERMO DE SECURITIZA(;AO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DAS 12
E 22 SERIES DA 942 EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. LASTREADO EM CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA DESTILARIA DE ALCOOL LIBRA LTDA.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por acgdes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ sob n°
10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na JUCESP sob NIRE
35.300.367.308, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou
“Securitizadora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Av. das Américas, N° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303, 304,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social(“Agente Fiduciério”, sendo a
Emissora e o Agente Fiduciario referidos em conjunto como “Partes” e individualmente
e indistintamente como “Parte”),

firmam o presente “Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegocio para Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22 Séries da 942 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. Lastreado em Créditos do
Agronegocio devidos pela Destilaria de Alcool Libra Ltda.” (“Termo de Securitizacio”),
de acordo com a legislacdo aplicavel, em particular da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada (“Lei n® 11.076”) e da Instru¢gdo CVM n° 600, de 1° de agosto
de 2018, conforme alterada (“Instrucdo CVM 600”), conforme abaixo definidas, bem
como em consonancia com o Estatuto Social da Emissora, para formalizar a securitizagdo
de Créditos do Agronegdcio e a correspondente emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio pela Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e condigdes.

1. DAS DEFINICOES

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em maiusculas,
nédo definidas neste Termo de Securitizacdo, terdo o significado previsto abaixo ou nos



Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

demais Documentos da Operacdo (abaixo definido); e (ii) o masculino incluira o feminino
e o singular incluir o plural. Todas as referéncias contidas neste Termo de Securitiza¢éo
a quaisquer outros documentos significam uma referéncia a tais documentos da maneira

que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Aditamento ao Contrato
de Opcao de Venda”

0 aditamento a opcdo de venda e compromisso de
endosso de CDAs/WAs Adicionais, com a respectiva
Opcdo de Venda da Securitizadora e Compromisso de
Endosso de CDAs/WAs Adicionais pela Libra, conforme
modelo constante do Anexo Il do Contrato de Opgéo de
Venda;

“Agente Fiduciario”

a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, conforme
qualificada no preambulo deste Termo de Securitizacéo;

“Amortizacao
Extraordindria” ou

“Amortizacao
Extraordiniria dos CRA”

aamortizagdo extraordinéria parcial dos CRA, em virtude
da ocorréncia das hipdteses previstas na Clausula 9
abaixo deste Termo de Securitizacéo;

“ANBIMA”

a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

“Anexos”

0S anexos ao presente Termo de Securitizacdo, cujos
termos sao parte integrante e complementar deste Termo
de Securitizaco, para todos os fins e efeitos de direito;

“Armazéns/Silos/Tanques”

0s armazéns, silos e tanques cedidos em comodato a
Control Union localizados na (i) Av. Perimetral das
Samambaias, n°® 3747 - margens BR-163 — Nova
Mutum/MT (“Unidade Nova Mutum”); e (ii) Rodovia MT
10, Km 50, s/ n°, Zona Rural, S&o José do Rio Claro/MT
(“Unidade S&o José do Rio Claro ou Parque Industrial da
Libra”)

“Assembleia de Titulares
de CRA”

a assembleia geral de Titulares de CRA em Circulagéo,
realizada na forma da Clausula 15 deste Termo de
Securitizacéo;

“Auditor Independente”

a GRANT THORNTON AUDITORIA E
CONSULTORIA LTDA., com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz
Carlos Berrini, 105, conj. 121, torre 4, CEP 04.571-900,
Cidade Moncoes, inscrita no CNPJ sob o n°

10
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10.830.108/0001-65, auditor independente contratado
pela Emissora para auditar as demonstrac6es financeiras
dos Patriménio Separado em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por A¢des e na Instrucao
CVM 600;

“B3” e “Ambiente de
Deposito, Distribuicéo,
Negociacao, Custodia
Eletrénica e Liguidacédo
Financeira”

a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO
B3, sociedade por agdes com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Anténio Prado,
n. 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n.° 09.346.601/0001-25;

“BACEN”

0 Banco Central do Brasil;

“Banco Liquidante”

0 BANCO BRADESCO S.A,, instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara,
s/n®, inscrita no CNPJ sob n° 60.746.948/0001-12;

“Boletim de Subscricao”

0s boletins de subscricdo de CRA, por meio do qual os
Investidores Profissionais subscreverdo os CRA;

“Brasil” ou “Pais”

a Republica Federativa do Brasil,

“CDASs/WAs”

0s CDAs/WAs Adquiridos e os CDAs/WAs Adicionais,
guando referidos em conjunto;

“CDAs/WAs Adquiridos”

os Certificados de Dep0sito Agropecuario e respectivos
Warrants Agropecuarios descritos e identificados no
Anexo | ao Contrato de Opc¢éo de Venda, adquiridos ou a
serem adquiridos pela Emissora, em relagdo aos quais a
Libra assumiu obrigacfes decorrentes do exercicio da
Opcéo de Venda dos CDAs/WAs, pela Securitizadora,
nos termos do Contrato de Opc¢do de Venda;

“CDAs/WAs Adicionais”

os CDAs/WAs que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e sejam adquiridos pela Emissora para
composicdo do lastro dos CRA até a Data Limite
Endosso, nos termos da Clausula 1 do Contrato de Opgéo
de Venda ou nos casos de Revolvéncia nos termos da
Clausula 3.15 do Contrato de Opcao de Venda. Uma vez
adquiridos, os CDAs/WAs Adicionais passardo a integrar
a definicdo de CDAs/WAs Adquiridos para todos os fins
e efeitos;

“CETIP21”

Modulo de negociagdo secundaria de titulos e valores
mobiliarios administrado e operacionalizado pela B3;

11
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“CMN™: 0 Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ” o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Cddigo Civil” a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“Consultora”: a ECO CONSULT - CONSULTORIA DE

OPERAQC)ES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS
LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1553, 3° andar — conjunto 33, sala 01, Pinheiros,
inscrita no CNPJ sob o n® 17.118.468/0001-88;

“Conta Autorizada da
Libra”

A conta corrente de titularidade da Emissora mantida
junto ao Banco Bradesco S.A (banco n° 237), sob n°
9485-4 e agéncia 0691, movimentada pela Libra, na qual
serdo depositados os valores correspondentes ao Valor de
Endosso, cuja operacionalizagéo, controle e manutencéo
cabera Unica e exclusivamente a Libra;

“Conta Centralizadora”:

a conta corrente de titularidade da Emissora mantida
junto ao Banco Bradesco S.A. (banco n° 237), sob n°
5581-6 e agéncia 3396, movimentada exclusivamente
pela Emissora, na qual serdo depositados ou para a qual
serdo transferidos, conforme o caso: (i) os valores
referentes a integralizacdo dos CRA,; (ii) os pagamentos
relativos aos Créditos do Agronegdcio; e (iii) quaisquer
outros recursos legitimamente recebidos relacionados a
Emisséo;

“Contas da Emissao”

a Conta Fundo de Despesas e a Conta Centralizadora,
quando referidas em conjunto;

“Conta Fundo

de

Despesas”

a conta corrente de titularidade da Emissora, junto ao
Banco Bradesco S.A. (banco n° 237), sob n°® 5575-1,
agéncia n° 3396, movimentada exclusivamente pela
Emissora, na qual serdo depositados os valores referentes
ao Fundo de Despesas;

“Contrato de Opcdo de
Venda”

0 “Contrato de Opcdo de Venda e Compromisso de
Endosso de Certificados de Depdsito Agropecudrio de
Warrants Agropecuarios e Outras Avencas”, celebrado
em 28 de maio de 2021 entre a Emissora, a Libra e o
Garantidor, conforme aditado, por meio do qual a Libra
se comprometeu a endossar 0s CDAS/WAS e assumiu a

12
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obrigacdo de pagar os Valores da Opcdo de Venda,
exercida pela Emissora em relagdo aos CDAS/WAs;

“Contrato de Distribuicdo”

0 “Contrato de Coordenacéo, Colocacao e Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio,
sob o Regime de Melhores Esfor¢os de Colocacéo, das 12
e 22 Séries da 94% Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegécio S.A.”, celebrado em
28 de maio de 2021, entre a Emissora e o Coordenador
Lider;

“Contrato de Prestacdo de
Servicos de Consultoria™:

0 Contrato de Prestacdo de Servigos de Consultoria a ser
celebrado entre a Emissora e a Consultora;

“Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custodia”

0 “Instrumento Particular de Prestacdo de Servigos de
Custodia” celebrado 28 de maio de 2021, entre a
Emissora e o Custodiante;

“Contrato de Prestacdo de
Servicos de Depositario”

0 “Instrumento Particular de Contrato de Prestacéo de
Servicos de Emissdo de Certificados de Depdsito
Agropecuario e os respectivos Warrants Agropecuarios™
celebrado em 28 de maio de 2021 entre a Libra, a
Emissora e a Control Union;

“Contrato de Prestacdo de
Servicos de Escrituracdo”

0 “Contrato de Prestacao de Servicos de Escrituracao de
CRA” celebrado 28 de maio de 2021, entre a Emissora e
o Escriturador;

“Control Union”

a CONTROL UNION WARRANTS LTDA,,
sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 1.485, Centro Empresarial Mario Garnero,
Torre Norte, 7° andar, cj. 71, Jardim Paulistano, na cidade
de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob
n° 04.237.030/0001-77,

“Coordenador Lider”

a NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA
DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES,
instituicdo  financeira integrante do sistema de
distribuicéo de valores mobiliarios, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°1355, 4° andar, Jardim
Paulistano, inscrita no CNPJ sob o n° 52.904.364/0001-
08;

“Correios”

a Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos;
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“CRA” 0s CRA Sénior e os CRA Subordinados, quando referidos
em conjunto;
“CRA Sénior” os certificados de recebiveis do agronegécio da 1? série

da 942 emissdo da Securitizadora, conforme Lei n°® 11.076
e Instrucdo CVM 600;

“CRA Subordinados”

os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 série
da 942 emissdo da Securitizadora, conforme Lein®11.076
e Instrucdo CVM 600;

“CRA em Circulacao”

para os fins dos qudruns de instalacdo e de deliberacao
em Assembleia de Titulares de CRA previstos neste
Termo de Securitizagdo, a totalidade dos CRA em
circulacdo no mercado, excluidos aqueles de titularidade
da Libra e 0s que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de propriedade de seus respectivos
controladores ou de qualquer de suas respectivas
controladas, ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora e/ou da Libra ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
econémico da Emissora e/ou da Libra, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau;

“Créditos do
Agronegdcio”

todos e quaisquer direitos creditérios do agronegdcio
decorrentes dos CDAs/WAS, nos termos do paragrafo 1°
do art. 23 da Lei 11.076 e do paragrafo 4° do art. 3° da
Instrucdo CVM 600, conforme alterado, e os valores
decorrentes do exercicio da Opc¢do de Venda, os quais
também serdo considerados direitos creditorios do
agronegocio para fins do paragrafo 1° do art. 23 da Lei
11.076 e do parégrafo 4° do art. 3° da Instrucdo CVM 600,
livres de quaisquer Onus, que compdem o lastro dos CRA
e que estdo vinculadas em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do regime fiduciario constituido
nos termos deste Termo de Securitizacéo;

“Critérios de
Elegibilidade”

os critérios de elegibilidade utilizados para aquisicao e
Endosso de CDAs/WAs, nos termos nos termos da
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Clausula 2 do Contrato de Opc¢éo de Venda e da Clausula
4.7 deste Termo de Securitizacgao;

“Custodiante”, “Agente
Regqistrador do Lastro” ou
“Escriturador”

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215, 4° Andar,
Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88;

“CvM”

a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissdo”

a data de emissdo dos CRA, qual seja, 02 de junho de
2021;

“Data de Integralizacdo”

cada uma das datas em que ird ocorrer a integralizacao
dos CRA, em moeda corrente e nacional, que coincidira
respectivamente com cada data de Endosso de
CDAs/WAs, até a Data Limite de Endosso, de acordo
com os procedimentos da B3;

“Data de Verificacdo”

a data na qual havera a apuracdo do indice Minimo dos
Valores dos Produtos, feita pela Securitizadora ou por
quem a Securitizadora indicar, a cada 45 (quarenta e
cinco) dias, a partir da primeira data de integralizag&o dos
CRA e em cada uma das datas de aquisi¢do dos CDA/WA
Adicionais;

“Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA”

a data de pagamento da Remuneragdo dos CRA, a qual
serd devida na Data de Vencimento, observada a
possibilidade de Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate
Antecipado decorrente do exercicio da Opc¢édo de Venda;

“Data de Vencimento”

a data de vencimento dos CRA, qual seja, 30 de setembro
de 2022;

“Data Limite de

Revolvéncia”

a data limite, qual seja 14 de junho de 2022, para que,
com recursos decorrentes do pagamento dos CDA/WA
Adgquiridos, sejam endossados CDAs/WAs adicionais a
Securitizadora e por esta adquiridos, no exercicio da
Revolvéncia CDA/WA, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, com a concomitante assun¢do da Opcao de
Venda dos CDAs/WAs pela Securitizadora a Libra, por
meio da assinatura do Aditamento ao Contrato de Opcéo
de Venda;
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“Data Limite da Data de
Exercicio _da Opcdo de
Venda”

o dia 29 de setembro de 2022;

“Data Limite de Endosso”

a data limite, qual seja 30 de setembro de 2021, para que
sejam endossados, CDAs/WAs Adicionais em montante
equivalente a, no minimo, R$ 42.700.000,00 (quarenta e
dois milhdes e setecentos mil reais), em favor da
Securitizadora, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, com a concomitante assun¢do da Opc¢ao de
Venda dos CDAs/WAs pela Securitizadora a Libra, por
meio da assinatura do Aditamento ao Contrato de Opcéo
de Venda;

“Data do Exercicio da
Opcao de Venda”

a partir de 01 de outubro de 2021 até 29 de setembro de
2022, observada a propor¢do minima de 25% do saldo
total dos CRA em junho de 2022, 33,33% em julho de
2022, 50% em agosto de 2022 e 100% em setembro de
2022, ocasido em que a Securitizadora exercera sua
Opcéo de Venda em relacdo a totalidade dos CDAsS/WAS
e a Libra obriga-se a adquirir os CDA/WAs pelos seus
respectivos Valores de Opc¢éo de Venda;

Despesas”

as despesas incorridas pela Emissora para estruturacao e
manutencdo da Oferta Restrita, as quais serdo arcadas por
recursos préprios da Emissora ou decorrentes do Fundo
de Despesas, conforme os termos da Clausula 17 deste
Termo de Securitizacéo;

“Dia Util”

significa todo dia que ndo seja sadbado, domingo ou
feriado nacional, na Republica Federativa do Brasil;

“Distribuicdo Parcial”

significa a hipotese em que a Oferta podera ser concluida
mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA,
conforme previsto no artigo 5°-A da Instru¢gdo CVM 476,
nos termos previstos na Clausula 6.5.2 deste Termo de
Securitizacdo e da Clausula 5.2. (v) do Contrato de
Distribuicéo;

“Documentos
Comprobatoérios dos
Produtos”

0s documentos que comprovam a aquisic¢ao dos Produtos
e que evidenciem a relagdo comercial prévia da Libra
com os produtores rurais, tais como notas fiscais, recibos,
contratos e/ou instrumentos particulares que tenham
como contraparte um produtor rural;
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“Documentos da
Operacéo”

0s documentos relativos a Emissdo e a Oferta Restrita,
conforme em vigor, quais sejam: (i) o presente Termo de
Securitizacdo; (ii) os CDA/WAs; (iii) o Contrato de
Prestacdo de Servigos de Depositario; (iv) os Boletins de
Subscricdo; (v) o Contrato de Distribuicdo; (vi) o
Contrato de Opcdo de Venda; (vii) Instrumento Particular
de Prestacdo de Servicos de Custodia; (viii) Contrato de
Prestacdo de Servicos de Escrituracdo de CRA; e (ix) 0s
demais instrumentos celebrados com prestadores de
servicos contratados no &mbito da Emissdo e da Oferta;

“Emissdo”

a 942 emissdo dos CRA das 12 e 22 séries da Emissora;

“Emissora”, “Agente
Regqistrador dos CRA” ou
“Securitizadora”

a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA,
conforme qualificada no predmbulo deste Termo de
Securitizagéo;

“Encargos Moratérios”

na ocorréncia de impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida por forca deste Termo de
Securitiza¢do, incidird sobre o valor devido multa
moratoria ndo compensatérios de 2% (dois por cento) e
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
diariamente de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis, com base em um més de 21 (vinte e um) Dias
Uteis, sobre o saldo de valores devidos e ndos pagos,
calculados desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento;

“Endosso de CDAs/WAs”

0 endosso de CDAs/WAs a ser exercido pela Libra em
favor da Emissora, observado os termos e condicoes
previstos no Contrato de Opc¢do de Venda, juntamente
com todos 0s seus respectivos direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acOes
relacionadas aos referidos titulos e aos Produtos;

“Evento de
Desconsideracdo dos
CDAs/WAs”

individual ou conjuntamente, caso qualquer CDA/WA:
(i) seja rescindido e/ou extinto a qualquer tempo; ou (ii)
ndo tenha seu prazo de vencimento prorrogado, nos
termos da Clausula 1.1.5 do Contrato de Prestagdo de
Servicos de Depositario; ou (iii) tenha sua validade,
eficacia ou exequibilidade, questionada por qualquer
terceiro; ou ainda, (iv) questionamento, por qualquer
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terceiro, da validade, eficacia ou exequibilidade do
Contrato de Opcdo de Venda. Qualquer evento de
desconsideracdo dos CDASs/WAs serd considerado
hipdtese de substituicdo dos Créditos do Agronegdcio,
para fins do inciso IV e do paragrafo Unico do artigo 9°
da Instruggo CVM 600, na medida em que se
caracterizem vicios na cessao que afetam a cobranca dos
Créditos do Agronegaocio, inclusive na sua formalizacao;

“Evento de
Inadimplemento”

o0s eventos de inadimplemento definidos na Clausula 9.1
do Contrato de Opcdo de Venda, diante dos quais a
Securitizadora podera exigir o imediato pagamento do
Valor Total da Opcéo de Venda pela Libra e/ou pelos
Garantidores a Securitizadora e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos a Securitizadora,
independentemente de qualquer aviso extrajudicial ou
interpelacéo judicial, mediante aprovacao em Assembleia
de Titulares de CRA que represente, no minimo, 30%
(trinta por cento) dos CRA em Circulagéo;

“Eventos de Liquidacdo do

Patrimoénio Separado”

0s eventos que ensejardo a liquidacdo do Patriménio
Separado, conforme definidos na Clausula XII deste
Termo de Securitizacéo;

“Fianca”

a fianca prestada pelos Garantidores em favor da
Emissora em garantia ao fiel, pontual e integral
pagamento de todas as obriga¢des principais e acessorias
assumidas pela Libra no &mbito do Contrato de Opcéo de
Venda, incluindo, sem limitagdo, o pagamento do Valor
Total da Opcédo de Venda, acrescido de multas, custos,
taxas, penalidades, comissdes, tributos, despesas,
indenizacdo ou corre¢do monetaria, se aplicavel;

“Fundo de Despesas”

0 montante em valor equivalente a R$3.264.539,56 (trés
milhdes, duzentos e sessenta e quatro mil, quinhentos e
trinta e nove reais e cinguenta e seis centavos), retido do
Valor de Endosso e constituido desproporcionalmente em
cada Data de Integralizacdo dos CRA, de forma
desproporcional a integralizacdo dos CRA Sénior e dos
CRA Subordinados, cuja proporcdo serd definida
mediante acordo entre Securitizadora e a Libra, até a Data
Limite de Endosso. Estes valores serdo utilizados para
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pagamento das despesas com estruturagdo, manutengao e
gestdo dos CRA, descritas na Clausula 17.1.2 deste
Termo de Securitizagcdo, a serem incorridas durante a
vigéncia dos CRA;

“Garantidores”

LUIZ CARLOS TICIANEL, brasileiro, casado em
comunhdo universal de bens, engenheiro civil, inscrito no
CPF/ME sob o n.° 111.250.551-20, RG n.° 1195092-7
SSP/MT e sua esposa MARISELMA FREIRE DE
ARRUDA TICIANEL, brasileira, inscritano CPF/ME n.°
112.190.412-20, RG n.° 45434 SSP/RO, ambos
residentes e domiciliados na Rua das Orquideas, 182 —
quadra 06 Lote 22, Condominio Florais Cuiaba
Residencial, CEP 78.049-420, Cidade de Cuiab4, Estado
do Mato Grosso; e Libra Etanol Participacdes Societarias
Ltda., sociedade com sede na Avenida Historiador
Rubens de Mendonga, n° 2.368, sala 1104 a 1108,
Edificio Top Tower Center, Bairro Jardim Aclimacéo,
Cuiabd, Mato Grosso, CEP 78050-000, inscrita no CNPJ
n°® 14.816.650/0001-14, e no NIRE n° 5120128629-9.

“1GP-M” o Indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, calculado
e divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas;
“IN” Instrugdo Normativa;

“IN RFB n° 1.585”

a Instrucdo Normativa RFB n° 1585, de 31 de agosto de
2015, conforme alterada;

“Indice Minimo do Valor

dos Produtos”

0 Valor dos Produtos, apurado pela Securitizadora ou por
quem a Securitizadora indicar, objeto dos CDAs/WAs
devera corresponder a, no minimo, 105% (cento e cinco
por cento) do resultado da multiplicacdo da Quantidade
de CRA integralizada até a Data de Verificacdo e o valor
nominal unitario ou seu saldo acrescido da remuneragdo
dos CRA até a Data de Vencimento dos CRA;

“Instituicdes Autorizadas™:

Banco Bradesco S.A., Itall Unibanco S.A. e Santander
(Brasil) S.A;

“Instrucdo CVM 308"

a Instrucdo CVM n° 308, de 14 de maio de 1999,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM 358~

a Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM 476"

a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;
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“Instrucdo CVM 539~

a Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM 542~

a Instrugcdo da CVM n° 542, de 20 de dezembro de 2013,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM 543~

a Instrucdo da CVM n° 543, de 20 de dezembro de 2013,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM 600"

a Instrugcdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM n°

625/20:

Instrucdo da CVM n° 625, de 14 de maio de 2020,
conforme alterada.

“Investidores”

os Investidores Profissionais;

“Investidores
Profissionais”

os investidores profissionais, assim definidos nos termos
do artigo 9°-A da Instrucdo CVM 539;

“Investidores

Significam os investidores qualificados, conforme

Qualificados” definido no artigo 9°-B e 9°-C da Instru¢cdo CVM 539;

“IOF/Cémbio” 0 Imposto sobre Operagdes de Cambio;

“|OF/Titulos” 0 Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores
Mobiliarios;

“IRRF” o Imposto de Renda Retido na Fonte;

“JUCESP” a Junta Comercial do Estado de Séo Paulo;

“JTE” Jurisdicéo de Tributagdo Favorecida;

“Lein®5.474” alLein®5.474, de 18 de julho de 1968, conforme alterada;

“Lein®7.492” a Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme
alterada;

“Lei n®8.383” a Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme
alterada;

“Lei n® 8.850” a Lei n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme
alterada;

“Lei n®8.929” a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada;

“Lein®9.514” a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

“Lein®9.613” aLein®9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada;

“Lein®10.931” Lei n®10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada

“Lein®11.033” A Lei n®11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme

alterada;
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“Lei n®11.076”

a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

“Leis Anticorrupcdo”

as normas aplicéveis que versam sobre atos de corrupcao
e atos lesivos contra a administracdo puablica, inclusive,
sem limitacdo, as Leis n® 12.529, de 30 de novembro de
2011, conforme alterada, a Lei n®9.613, de 3 de marco de
1998, conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, o Decreto n° 8.420, de 18 de
marco de 2015 e, desde que aplicavel, a U.S Foreign
Corrupt Practice Act of 1977;

“Lei das Sociedades por
Acdes”

a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Libra”

a DESTILARIA DE ALCOOL LIBRA LTDA,
sociedade limitada, com sede na Rodovia MT 10, Km 50,
s/ n°, Zona Rural, na cidade de Séo José do Rio Claro,
Estado de Mato Grosso, CEP 78435-000, inscrita no
CNPJ sob n° 00.297.598/0001-22;

HM DA"

Significa 0 Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente
de distribuicdo primaria administrado e operacionalizado
pela B3;

“Montante Minimo
CDA/WA”

Significa o valor de R$ 42.700.000,00 (quarenta e dois
milhdes e setecentos mil reais);

“Obrigacoes Garantidas

todas as obrigacOes principais e acessorias assumidas
pela Libra, incluindo, sem limitacdo, o pagamento do
Valor Total da Opgédo de Venda, acrescido de multas,
custos, taxas, penalidades, comissdes, tributos, Despesas,
indenizacédo ou corre¢do monetaria, conforme aplicavel;

“Oferta Restrita”

a distribuicdo publica com esforcos restritos dos CRA,
realizada nos termos da Instrugdio CVM 476 e da
Instrucdo CVM 600, a qual (i) € destinada a Investidores
Profissionais; (ii) serd intermediada pelo Coordenador
Lider; e (iii) estard automaticamente dispensada de
registro perante a CVM.

Significam quaisquer: (i) 6nus, gravames, direitos e
opcbes, compromisso a venda, outorga de opgéo,
fideicomisso, uso, usufruto, acordo de acionistas,
clausula de inalienabilidade ou impenhorabilidade,
preferéncia ou prioridade, garantias reais ou pessoais,
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encargos; (il) promessas Ou COMPromissos Ou
controveérsias ou opg¢Bes ou acordos ou tributos com
relacdo a qualquer dos negdcios acima descritos; e/ou (iii)
quaisquer litigios, procedimentos feitos ajuizados,
fundados em acgdes reais ou pessoais reipersecutdrias,
tributos (federais, estaduais ou municipais), de qualquer
natureza, inclusive por atos involuntarios, inclusive acdes
ou procedimentos judiciais, extrajudiciais, arbitrais ou
administrativos;

“Opcao de Venda dos
CDASs/WAS” ou “Opcéo
de Venda”

a obrigacdo da Libra de honrar a Opcéo de Venda dos
CDAs/WAs, pagar os Valores da Opgdo de Venda e
adquirir todos os CDAs/WAs, observados os termos e
condicdes do Contrato de Opcao de Venda;

“Qutros Ativos”

os titulos publicos federais de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN, operagdes compromissadas
com lastro em titulos publicos federais e/ou em cotas de
fundos de investimento classificados nas categorias
“Renda Fixa — Curto Prazo” ou “Renda Fixa — Simples”,
de perfil conservador e que sejam administrados pelas
Instituicdes Autorizadas, em qualquer caso, com liquidez
diaria;

“Patriménio Separado”

0 patriménio constituido ap6s a instituicdo do Regime
Fiduciario pela Emissora, composto pelos (i) Créditos do
Agronegocio; (ii) Fundo de Despesas; (iii) aplicacdo em
Outros Ativos; (iv) Fianca; (v) a Conta Centralizadora e
os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (vi) a Conta do Fundo de Despesas. O
Patrimdnio Separado ndo se confunde com o patriménio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liguidagdo dos CRA da Emissora, bem como ao
pagamento dos respectivos custos de administragdo e
obrigac0es fiscais relacionadas a Emissao;

“Periodo de Capitalizacdo”

0 intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de
Integralizagdo (inclusive) e termina na data em que
ocorrer a liquidagdo dos CRA, na Data de VVencimento ou
em razdo de Resgate Antecipado ou de uma Amortizacao
Extraordinaria, exclusive;
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“Preco de Subscricdo e
Integralizacéo”

sera correspondente ao VValor Nominal Unitario do CRA,
acrescido da Remuneracdo, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA até a data efetiva subscricdo e
integralizacdo, conforme o caso, nos termos da Clausula
V11 deste Termo de Securitizacéo;

“Produto” milho e/ou etanol estocados, a granel e/ou em silos bags,
nos Armazéns/Silos/Tanques;
“RFB” a Receita Federal do Brasil;

“Regime Fiduciario”

0 regime fiduciario sobre o Patriménio Separado, nos
termos da Lei n°® 11.076 e da Lei n°® 9.514, conforme
aplicavel, segregando-os do patrimdnio comum da
Emissora, até o pagamento integral dos CRA;

“Remuneracdo dos CRA”

a remuneracdo que serd paga aos Titulares de CRA,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, desde
a primeira Data de Integralizacdo até a respectiva data de
pagamento, composta pela Taxa de Remuneracdo dos
CRA e calculada de acordo com a férmula descrita na
Clausula 8.1 deste Termo de Securitizac&o;

“Resgate Antecipado” ou
“Resgate Antecipado dos
CRA”

0 resgate antecipado da totalidade dos CRA e ndo menos
que a totalidade, que sera realizado na hipdtese da
Cléausula 9.1.2 deste Termo de Securitizacao;

“Regime Fiduciario”

o regime fiduciario, constituido pela Emissora em favor
dos Titulares dos CRA, instituido sobre o Patriménio
Separado, nos termos da Lei n°®11.076 e da Lei n°® 9.514,
conforme previsto na Clausula X deste Termo de
Securitizagéo;

“Resolucdo CVM n°
17/21”

Significa a Resolucdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de
2021, conforme alterada.

“Revolvéncia CDA/WA”

a opcéo da Libra de, a qualquer momento apds a Data
Limite de Endosso ou apdés o endosso do Montante
Minimo CDA/WA e até a Data Limite de Revolvéncia,
com os recursos decorrentes do depdsito do Valor da
Opcdo de Venda do respectivo CDA/WA na Conta
Centralizadora, endossar novos CDA/WA, em montante
equivalente Valor da Opcdo de Venda, considerando o
Valor dos Produtos, e que atendam aos Critérios de
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Elegibilidade, por meio da assinatura do Aditamento ao
Contrato de Opcdo de Venda;

“Taxa de Administragdo”

significa a taxa anual que a Emissora fard jus, pela
administracdo do Patriménio Separado, (i) no valor de
R$157.500,00 (cento e cinquenta e sete mil e quinhentos
reais) na Data de Integralizacdo, liquida de todos e
quaisquer tributos e; (ii) parcelas anuais de R$ 60.000,00
(sessenta mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IPCA, desde a Data de
Emissdo, calculada pro rata die, se necessario.

“Taxa de Remuneracao dos

CRA Sénior”

para cada Periodo de Capitalizagdo, a taxa de juros
prefixada equivalente a 11,00% (onze por cento) ao ano,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a qual serd calculada em regime de
capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis por
Dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

“Taxa de Remuneracdo dos

CRA Subordinado”

para cada Periodo de Capitalizagdo, a taxa de juros
prefixada equivalente a 14,00% (quatorze por cento) ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, a qual sera calculada em regime de
capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis por
Dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

“Termo de Securitizacdo”

0 presente Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegécio das 12 e 22 Séries da 942 Emissdo de CRA
da Emissora;

“Titulares de CRA”

os Investidores Profissionais que venham a subscrever e
integralizar os CRA da presente Oferta, bem como o0s
Investidores Qualificados que venham a adquirir os CRA
no mercado secundario apos o encerramento da Oferta,
observado o previsto na Instrucdo CVM 476;

“Valor de Endosso”

o valor que a Securitizadora pagara a Libra por cada
CDA/WA, em contrapartida ao endosso, conforme
Clausula 3.2 do Contrato de Opcéo de Venda:
(i) Paraos CDA/WAs que forem endossados até a Data
Limite de Endosso: o Valor dos Produtos, objeto do

24




Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

respectivo titulo dividido por 122,00% (cento e
vinte e dois por cento);

(if) Para os CDA/WAs endossados apés Data Limite de
Endosso, o resultado da seguinte formula:

Ve = Qp X[((Scra— Cx) / Sp) x Pp]

Onde:

Ve= Valor de Endosso;

Qp = Quantidade (Volume) de Produto (milho ou
etanol) objeto do CDA/WA sendo endossado;

Scra = O resultado da multiplicacdo da
Quantidade de CRA Sénior integralizada e o
Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, ou seu
saldo, acrescido da remuneracédo dos CRA Sénior,
adicionado ao resultado da multiplicacdo da
Quantidade de CRA Subordinado integralizada e
0 Valor Nominal Unitério dos CRA Subordinado,
ou seu saldo, acrescido da remuneragdo dos CRA
Subordinado, apurada da data da primeira
integralizacdo até o dia 30 de setembro de 2022;

Cx = Montante disponivel em caixa objeto do
exercicio da Opcdo de Venda que ainda néo foi
utilizado para amortizagdo extraordindria ou
objeto na aquisicdo de novo CDA/WA até a Data
Limite Revolvéncia;

Sp = quando se referir ao um CDA/WA de milho,
significa o Saldo do Somatério da quantidade
(volume) de Produto referente aos CDA/WA
adquiridos de milho; quando se referir a um
CDA/WA de etanol, significa o Saldo do
Somatdrio da quantidade (volume) de Produto
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referente aos CDA/WA adquiridos de etanol, cuja
Opcéo de Venda ndo tenha sido exercida;

Pp = Valor expresso em percentual referente ao
resultado da diviséo do saldo do Valor do Milho
(Valor do Milho para apuracdo do Valor de
Endosso) ou do Valor do Etanol (Valor do Etanol
para apuracdo do Valor de Endosso),
respectivamente, pelo saldo do Valor dos
Produtos (milho e etanol) referente aos CDA/WA
adquiridos e cuja Opcéo de Venda nao tenha sido
exercida.

“Valor adicional sobre o
Valor de Endosso”

Ap0s Data Limite de Endosso, a Securitizadora poderd, a
seu exclusivo critério, desembolsar em favor da Libra um
valor adicional no valor equivalente ao saldo
remanescente na Conta Centralizadora em decorréncia do
montante obtido com as integraliza¢cbes dos CRA néo
liberados a Libra;

“Valor de Endosso Total”

0 somatério dos Valores de Endosso pagos pela
Securitizadora a Libra;

“Valor da Opcédo de
Venda”

A Libra pagard um prego pelo exercicio da Opc¢do de
Venda de cada CDA/WA pela Securitizadora,
considerado valor da Opcéo de Venda, equivalente a:

(i) Paraos CDA/WAs cuja Opcéo de Venda for exercida
até a Data Limite de Revolvéncia, o resultado da
seguinte formula;

Vov = Qp x[((Scra— Cx) / Sp) x Pp]

Onde:

Vov = Valor da opcdo de venda;

Qp = Quantidade (Volume) de produto (milho ou

etanol) objeto do CDA/WA cuja opgdo de venda
pretende ser exercida;
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Scra = O resultado da multiplicagdo da Quantidade de
CRA Sénior integralizada e o Valor Nominal Unitario
dos CRA Sénior, ou seu saldo, acrescido da
remuneracdo dos CRA Sénior, adicionado ao
resultado da multiplicacdo da Quantidade de CRA
Subordinado integralizada e o Valor Nominal
Unitario dos CRA Subordinado, ou seu saldo,
acrescido da remuneragdo dos CRA Subordinado,
apurada da data da primeira integralizacdo até o dia
30 de setembro de 2022;

Cx = Montante disponivel me caixa objeto do
exercicio da Opcdo de Venda que ainda ndo foi
utilizado para amortizacdo extraordinaria ou objeto
na aquisicdo de novo CDA/WA até a Data Limite
Revolvéncia;

Sp = quando se referir a opcao de venda de CDA/WA
de Milho, significa o Saldo do Somatério da
guantidade (volume) de produto referente aos
CDA/WA adquiridos de milho; quando se referir a
opcao de venda de CDA/WA de etanol, significa o
Saldo do Somatdrio da quantidade (volume) de
Produto referente aos CDA/WA adquiridos de etanol,
cuja opcéo de venda ndo tenha sido exercida;

Pp = Valor expresso em percentual referente ao
resultado da divisdo do saldo do Valor do Milho
(\Valor do Milho para apuracdo do Valor de Endosso)
ou do Valor do Etanol (Valor do Etanol para apuracéo
do Valor de Endosso), respectivamente, pelo saldo do
Valor dos Produtos (milho e etanol) referente aos
CDA/WA adquiridos e cuja opgéo de venda ndo tenha
sido exercida.
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(ii) Para os CDA/WAs cuja Opcéo de Venda for exercida
apos a Data Limite de Revolvéncia, o resultado da
seguinte formula;

Vov = Qp X[((Scra— Cx) / Sp) x Pp]
Onde:
Vov = Valor da opcdo de venda;

Qp = Quantidade (Volume) de Produto (milho ou
etanol) objeto do CDA/WA cuja Opcdo de Venda
pretende ser exercida;

Scra = O resultado da multiplicacdo da Quantidade de
CRA Sénior integralizada e o Valor Nominal Unitario
dos CRA Sénior, ou seu saldo, acrescido da
remuneracdo dos CRA Sénior, adicionado ao
resultado da multiplicacdo da Quantidade de CRA
Subordinado integralizada e o Valor Nominal
Unitario dos CRA Subordinado, ou seu saldo,
acrescido da remuneragdo dos CRA Subordinado,
apurada da data da primeira integralizacdo até o
quarto Dia Util posterior a data da efetiva compra dos
CDA/WA pela Libra em razdo do exercicio da Opc¢éo
de Venda;

Cx = Montante disponivel me caixa objeto do
exercicio da Opcdo de Venda que ainda nao foi
utilizado para amortizagdo extraordinaria ou objeto
na aquisicdo de novo CDA/WA até a Data Limite
Revolvéncia;

Sp = quando se referir & opc¢ao de venda de CDA/WA
de Milho, significa o Saldo do Somatério da
quantidade (volume) de produto referente aos
CDA/WA adquiridos de milho; quando se referir a
Opcdo de Venda de CDA/WA de etanol, significa o
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Saldo do Somatdrio da quantidade (volume) de
produto referente aos CDA/WA adquiridos de etanol,
cuja Opcéo de Venda nao tenha sido exercida;

Pp = Valor expresso em percentual referente ao
resultado da divisdo do saldo do Valor do Milho
(Valor do Milho para apuracao do Valor de Endosso)
ou do Valor do Etanol (Valor do Etanol para apuracéo
do Valor de Endosso), respectivamente, pelo saldo do
Valor dos Produtos (milho e etanol) referente aos
CDA/WA adquiridos e cuja Opcéo de Venda néo
tenha sido exercida.

“Valor da Opcéo de Venda
Total”

saldo do Somatorio do Valor da Opgéo de Venda

“Valor do Milho”

0 preco de aquisicdo pela Libra, devidamente
comprovado nos termos das notas fiscais apurado com
base nas notas fiscais emitidas pela Control Union, ou
valor de mercado apurado pela Securitizadora utilizando
0 Indicador do Milho ESALQ/BM&FBOVESPA,
divulgado em R$/sc de 60 kg, diariamente no site:
https://www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/milho.aspx
descontando-se o valor de R$12,00 (doze reais) por saca
de 60 kg referente ao frete (dos dois 0 menor);

“Valor do Etanol”

0 preco de aquisicdo pela Libra, devidamente
comprovado nos termos das notas fiscais apurado com
base nas notas fiscais emitidas pela Control Union, ou
valor de mercado apurado pela Securitizadora através do
indicador Semanal do Etanol Hidratado Combustivel
CEPEA/Esalg — Mato Grosso, divulgado no site:
https://www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/etanol-
semanal-mt.aspx, valido para a semana imediatamente
anterior a data da respectiva verificacdo (dos dois o
menor);

“Valor dos Produtos”

0 Valor do Milho e o Valor do Etanol, quando referidos
em conjunto;

“Valor Nominal Unitario”

o Valor Nominal Unitario dos CRA que, na Data de
Emissdo, corresponde a R$1.000,00 (um mil reais);
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“Valor Total da Emissdo” | o valor total da Emissdo na Data de Emisséo equivalente
a até R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais),
sendo (i) R$ 29.750.000,00 (vinte e nove milhdes,
setecentos e cinquenta mil reais) relativamente aos CRA
Sénior e (ii) R$5.250.000,00 (cinco milhdes, duzentos e
cinquenta mil reais) relativamente aos CRA
Subordinados.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hip6tese de qualquer data aqui prevista ndo
ser Dia Util, havera prorrogagdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

2. DA AUTORIZACAO PARA REALIZAR A EMISSAO E A OFERTA

2.1. Nos termos do artigo 15, inciso |, do artigo 17 do Estatuto Social da Emissora
e de deliberacdo tomada em Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora,
realizada em 13 de marcgo de 2019, por meio dos quais se delegam poderes a Diretoria
para aprovacado de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio e de seus termos
e condicdes, nos termos do artigo 15, inciso “I”, e do artigo 17 do Estatuto Social da
Emissora, foi aprovada pelos Diretores da Emissora, por unanimidade, a realizagdo da
Emissdo e da Oferta Restrita dos CRA em Reunido de Diretoria realizada em 26 de maio
de 2021, com ata em processo de registro na JUCESP.

3. DA VINCULACAO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO E
REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZACAO

3.1. Pelo presente Termo de Securitiza¢do e nos termos da Instru¢cdo CVM 600, a
Emissora vincula, em carater irrevogavel e irretratavel, os Créditos do Agronegdcio,
incluindo seus respectivos acessorios, aos CRA objeto da Emissdo, conforme
caracteristicas descritas na 5.1 abaixo, de forma que todos e quaisquer recursos relativos
aos pagamentos ou excussdo dos Créditos do Agronegocio estardo expressamente
vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario constituido pela Emissora, em
conformidade com o presente Termo de Securitizacdo, ndo estando sujeitos a qualquer
tipo de retencédo, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de outras obrigagcdes
da Emissora, nos termos da Lei n® 11.076 e da Lei n® 9.514. Nesse sentido, os Créditos
do Agronegdcio:

30



Autorregulagdo

ANBIMA
(1) constituem Patrimonio Separado, ndo se confundindo com o patrimdénio comum
da Securitizadora em nenhuma hipotese;

(i)  permanecerdo segregados do patriménio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA,

(ili)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da
administracao na forma do Termo de Securitizacao;

(iv)  estdo isentos e imunes de qualquer agéo ou execucdo promovida por credores da
Securitizadora;

v) néo podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser excutidos por
quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados.

3.2. Conforme previsto neste Termo de Securitizagdo, uma vez atendidos 0s
Critérios de Elegibilidade dos CDAs/WAs, a Emissora podera adquirir novos CDAs/WAsS,
0s quais serdo vinculados a presente Emissdo, por meio de aditamento ao presente Termo
de Securitizacdo, de acordo com os termos e condigdes previstos neste Termo de
Securitizagdo, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia de Titulares de CRA.

3.3. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serdo registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinard a declaragdo constante do Anexo V ao
presente Termo de Securitizagéo.

3.4. A Libra podera, a qualquer momento apos a Data Limite de Endosso ou apés
endossar em beneficio da Securitizadora o0 Montante Minimo CDA/WA e até a Data
Limite de Revolvéncia, com os recursos decorrentes do depdsito do Valor da Opcéo de
Venda do respectivo CDA/WA na Conta Centralizadora, oferecer novos CDA/WAs, em
montante equivalente Valor da Opc¢éo de Venda, considerando o Valor dos Produtos, e
que atendam aos Critérios de Elegibilidade, nos termos descritos nas Clausulas 3.15 e
seguintes do Contrato de Opgéo de Venda.

3.5.  Os recursos advindos do exercicio da Revolvéncia pela Libra serdo mantidos de
maneira segregada na Conta Centralizadora até o recebimento da via digitalizada do
Contrato de Opcdo de Venda ou do Aditamento ao Contrato de Opgédo de Venda
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devidamente assinada, bem como o comprovante de protocolo do respectivo documento
nos competentes cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das sedes das respectivas
Partes, que devera ocorrer em até 90 (noventa) dias contados do pagamento do CDA/WA
quitado nédo ultrapassando a Data Limite de Revolvéncia, ocasido em que a Securitizadora
fard a liberacdo dos recursos advindos do pagamento do CDA/WA pela Libra, para a
Conta Livre Movimento.

3.6. A Revolvéncia independera de aprovacao prévia dos Titulares de CRA reunidos
Assembleia de Titulares de CRA, desde que sejam observados 0s requisitos descritos no
Contrato de Opcdo de Venda.

4, DAS CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

4.1. Créditos do Agronegdcio. Os Créditos do Agronegdcio vinculados ou a serem
vinculados ao presente Termo de Securitizacdo possuem e possuirdo as caracteristicas
descritas nos CDA/WAs e no Contrato de Opcdo de Venda, Anexos | e II,
respectivamente, a este Termo de Securitizacao.

4.1.1. Os Créditos do Agronegocio decorrentes da aquisi¢do pela Emissora dos
CDAs/WAs serdo inseridos na definicdo e no previsto para os Créditos do Agronegocio,
conforme previsto nas Clausulas 3.2 e 3.4 acima.

4.2. O valor dos produtos objeto dos CDAs/WAs vinculados a presente Emissao
sera equivalente ao Valor dos Produtos.

4.3. Os Créditos do Agronegocio vinculados e/ou a serem vinculados aos CRA
foram e/ou seréo adquiridos pela Emissora, conforme o Contrato de Opc¢éo de Venda.

4.4, Custddia e Escrituracdo. A Emissora contratou o Custodiante para prestar 0s
servicos de custddia e escrituracdo, sendo responsavel pela guarda fisica ou eletrénica (i)
dos CDAs/WA:S; (ii) do Contrato de Opcao de Venda, (iii) do Termo de Securitizacao e;
(iv) do Contrato de Prestacao de Servicos de Depositario, e realizacdo de procedimentos
e registros necessarios a efetivacdo e aplicacdo aos CRA do regime de deposito
centralizado, nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos de Custodia e da Instrucéo
CVM 542, bem como por abertura e manutencdo de livros de registro, registro de
informacdes referentes a titularidade dos CRA e execucéo de instru¢des de movimentacao
recebidas pelos Titulares dos CRA, nos termos da Instrugdo CVM 543.
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4.5, As vias originais fisicas ou eletrdnicas (i) dos CDA/WA,; (ii) do Contrato de
Opcdo de Venda, e (iii) do Termo de Securitizagéo; e (iv) do Contrato de Prestacéo de
Servigos de Depositario, serdo mantidas pelo Custodiante, que, nos termos do Contrato
de Prestacdo de Servicos de Custddia, sera fiel depositario, nos termos dos artigos 627 e
seguintes do Cddigo Civil, contratado, pela Emissora, com a remuneragdo prevista no
Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia, a ser arcada com os recursos do Fundo de
Despesas, com as funcdes de: (i) receber este Termo de Securitizagéo e as vias originais
dos CDAs/WAs, do Contrato de Opcao de Venda, e do Contrato de Prestacao de Servicos
de Depositério; (ii) fazer a custddia, guarda e conservacdo deste Termo de Securitizagao
dos CDAs/WAs, do Contrato de Opc¢do de Venda, e do Contrato de Prestacdo de Servigos
de Depositario; e (iii) diligenciar para que este Termo de Securitizacdo e dos CDAs/WAs,
do Contrato de Opgéo de Venda, e do Contrato de Prestacdo de Servigos de Depositario
sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem.

4.6. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias originais, fisicas ou
eletronicas, (i) dos CDAs/WAs; (ii) do Contrato de Opc¢éo de Venda, (iii) do Termo de
Securitizacdo, e (iv) do Contrato de Prestacdo de Servicos de Depositario, como
depositéario fiel, em lugar seguro, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, como se
seus fossem, na forma de depdsito voluntério, nos termos da Lei n° 11.076 e conforme
previsto no artigo 627 e seguintes do Codigo Civil.

4.6.1. O Custodiante recebera da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas,
como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuigfes que lhe competem na
qualidade de Custodiante, nos termos da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizacdo: (i) Implantacdo e Registro dos CDA/WAs: R$ 500,00 (quinhentos reais)
por CDA/WA, a qual devera ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA ou 30 (trinta) dias da Emisséo, o que ocorrer primeiro; e (ii)
Custodia: parcelas mensais no valor de R$2.000,00 (dois mil reais), atualizadas na menor
periodicidade admitida em Lei, pelo IPCA, ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de pagamento da primeira parcela
até a data de cada parcela, calculados pro-rata dia, se necessario, nos termos estabelecidos
no Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia.

4.6.2. O Escriturador recebera da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas,
como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribui¢bes que lhe competem na
qualidade de escriturador, nos termos da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizacdo (i) parcela Unica no valor de R$ 1.000,00 (um mil reais), por serie, a ser
devida até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a primeira Data da Integralizacio, e (ii) parcelas
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mensais no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais), por série, a ser devida até o 5° (quinto)
Dia Util ap6s a primeira Data da Integralizacdo, atualizadas, na menor periodicidade
admitida em Lei, pelo IPCA, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem
corrigidos anualmente desde a data de pagamento da primeira parcela até a data de cada
parcela, calculados pro-rata dia, se necessario, representando 0,045% (quarenta e cinco
milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo, nos termos estabelecidos no Contrato
de Prestacdo de Servicos de Escrituragéo.

4.6.3. O Custodiante ou o Escriturador podera ser substituido: (i) em caso de
inadimplemento de suas obrigac@es junto & Emissora ou prestacao de servicos de forma
insatisfatoria, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis ap6s o recebimento da
notificacdo enviada para sanar o referido inadimplemento; (ii) na superveniéncia de
qualquer norma ou instrucdo das autoridades competentes que impeca a contratagéo
objeto do servico prestado pelo Custodiante ou Escriturador; (iii) caso se encontre em
processo de faléncia, intervencdo judicial, liquidacdo ou recuperacdo judicial ou
extrajudicial, conforme aplicavel; (iv) em caso de descredenciamento para o exercicio da
atividade prestada pelo Custodiante ou Escriturador; (v) se o Custodiante ou o
Escriturador suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior
a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares
de CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Custodiante ou o
Escriturador; (vii) se ndo houver o pagamento da remuneracédo devida ao Custodiante ou
Escriturador, desde que tal inadimplemento n4o seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis
de sua notificacdo; e (viii) de comum acordo entre o Custodiante ou o Escriturador e a
Emissora, por meio de notificacdo prévia da Emissora, com, pelo menos, 30 (trinta) dias
de antecedéncia. Nesses casos, 0 novo Custodiante ou Escriturador dever ser contratado
pela Emissora mediante aprovagdo em Assembleia de Titulares de CRA.

4.6.4. A Emissora fara jus, com o0s recursos integrantes do Fundo de Despesas, a uma
remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos
da legislacdo aplicavel e deste Termo de Securitizacdo a (i) parcela Unica, de R$
1.225.000,00 (um milh&o e duzentos e vinte e cinco mil reais), em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a data da primeira integralizagdo dos CRA e (ii) parcelas anuais de R$60.000,00
(sessenta mil reais), acrescida de gross up, sendo que a primeira parcela devera ser paga
até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a Data de Integralizacdo dos CRA e as demais nas mesmas
datas dos meses subsequentes até resgate total dos CRA.

4.6.5. A remuneracdo definida na Clausula acima continuara sendo devida mesmo
apos o vencimento dos CRA caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares
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de CRA, remuneragdo esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuacao do
Agente Fiduciario. Esse valor referido acima sera acrescido dos impostos que incidem
sobre a prestacao desses servicos, tais como impostos sobre servicos de qualquer natureza
(ISS), CSSL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social) e COFINS (Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social), excetuando-se o imposto de renda, de responsabilidade da fonte
pagadora.

4.6.6. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA (por qualquer motivo
ndo decorrente de culpa exclusiva ou de dolo da Emissora) ou alteracdo dos termos e
condicgdes dos CRA e do Patrimdnio Separado sera devido a Emissora (i) pela Libra, caso
a demanda seja originada ou requerida por esta; ou (ii) pelo Patriménio Separado, nos
demais casos, remuneracdo adicional no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por
homem-hora de trabalho dedicado a participagdo em Assembleias Gerais e a consequente
implementacdo das decisfes nelas tomadas, paga em 5 (cinco) dias Uteis apos a
comprovacao da entrega, pela Emissora, de “relatorio de horas” a parte que originou a
demanda adicional.

4.6.7. O pagamento da remuneracdo prevista na Clausula 4.6.4. acima ocorrera sem
prejuizo da remuneracdo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo
de servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

4.7. Critérios de Elegibilidade dos CDAs/WAs. Nos termos do artigo 9, VI da
Instrucdo CVM 600 e da Clausula 2.1 do Contrato de Opc¢éo de Venda, os CDAS/WAS
Adquiridos atenderam na data de assinatura do Contrato de Opg¢do de Venda, e 0s
CDAs/WAs Adicionais atenderdo, na data de assinatura do Aditamento ao Contrato de
Opcdo de Venda, aos seguintes critérios de elegibilidade, cuja verificagéo ficou e ficara a
cargo da Emissora:

(i) foram emitidos pela Control Union, nos termos do Contrato de Prestacdo de
Servicos de Depositario;

(i) os CDAs/WAs possuem como objeto os Produtos armazenados nos
Armazéns/Silos/Tanques, e, excepcionalmente, fora dos Armazéns/Silos/Tanques
quando se tratar de CDA/WA Adicionais, observado o limite de 20% (vinte por
cento) do montante total dos CDA/WA cedidos;

(iii) possuem prazo de vencimento de, no minimo, 30 (trinta) dias;
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(iv) ndo ha nenhum Evento de Inadimplemento em curso; e

(v) a Libra tem autorizacdo societaria para realizar o Endosso de CDAs/WAs, bem
como assumir as obrigacGes decorrentes do exercicio da Opcdo de Venda dos
CDAs/WAs, pela Securitizadora, na forma do Contrato de Opcéao de Venda.

4.8. Endosso de CDAs/WAs. Nos termos das Clausulas 1.1. e seguintes do Contrato
de Opcdo de Venda, a Libra compromete-se a endossar a Securitizadora, de forma
irrevogavel e irretratavel, até a Data Limite de Endosso, CDAs/WAs Adicionais, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza,
observados os Critérios de Elegibilidade e as previsdes adicionais do Contrato de Opc¢éo
de Venda, em montante total equivalente ao Montante Minimo CDA/WA, para fins de
composicao do lastro dos CRA, conforme estabelecido neste Termo de Securitizacdo. A
Securitizadora devera adquirir até a Data de Emissdo ou previamente a cada Data de
Integralizacdo, conforme o caso, os CDAs/WAs Adquiridos em montante compativel
com a quantidade de CRA integralizados, caso contrario, 0 Termo de Securitiza¢do sera
aditado no prazo de 10 (dez) dias da Data de Emissdo, de modo a reduzir a quantidade e
o valor total dos CRA.

4.9. A Libra devera enviar o Contrato de Op¢do de Venda a Securitizadora, em
até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de assinatura, devidamente registrado nos
respectivos cartorios de Registro de Titulos e Documentos das sedes das respectivas
Partes, conforme previsto na Clausula 3.5 do Contrato de Opc¢édo de Venda.

4.10. Nos termos da Clausula 1.1.1 do Contrato de Opcéo de Venda, a Libra enviara
comunicacdo para a Emissora informando que deseja endossar CDAs/WAs Adicionais.
Em conjunto com essa comunicacgdo acima indicada, a Libra deverd apresentar: (i) as vias
originais dos CDAs/WAs Adicionais devidamente endossadas a Emissora; e (ii) 0s
Documentos Comprobatorios dos Produtos.

4.11. Nos termos da Clausula 1.1.2 do Contrato de Opcdo de Venda, apds (i) a
confirmacéo pela Securitizadora de que os CDAs/WAs Adicionais atendem aos Critérios
de Elegibilidade; e (ii) o registro dos CDAs/WAs Adicionais junto a B3 pelo Agente
Registrador do Lastro, o que devera ocorrer em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s recebimento
dos documentos comprobatorios listados na Clausula 1.1.1 do Contrato de Opgdo de
Venda, as Partes formalizardo o Aditamento ao Contrato de Op¢éo de Venda.
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4.12. O montante decorrente da integralizacdo dos CRA sera destinado para a Conta
Livre Movimento, mediante apresentacdo da via digitalizada do Contrato de Opcao de
Venda ou do Aditamento ao Contrato de Opc¢éo de Venda devidamente assinada, bem
como o comprovante de protocolo do respectivo documento nos competentes cartorios de
Registro de Titulos e Documentos das sedes das respectivas Partes, sem prejuizo do
cumprimento do disposto na Clausula 4.11 acima.

4.13. Guarda dos Produtos. A emissdo dos CDAs/WAs e consequente guarda e
monitoramento dos Produtos sera realizado pela Control Union nos termos da Lei n°
11.076 e do Contrato de Prestacdo de Servicos de Depositario, observado o previsto na
Clausula 4 do Contrato de Opc¢éo de Venda, ou por outra sociedade que a Emissora venha
a contratar para a prestagdo desses servigos com recursos integrantes do Patrimonio
Separado, observado que a substituicdo da Control Union podera ser feita, caso
necessario, mediante aprovacao da Assembleia de Titulares de CRA.

4.14. N&o obstante o previsto nos itens acima, durante todo o periodo de vigéncia
dos CRA, a Emissora podera, por si, por terceiros ou prepostos, acompanhar, fiscalizar e
auditar a qualidade e quantidade dos Produtos.

4.15. A Emissora tera a faculdade de, por si ou terceiros, (i) tomar providéncias
judiciais ou extrajudiciais, inclusive arresto, com fim de resguardar os Produtos, mediante
a ocorréncia de ato, fato ou omissao que justifique e comprovadamente represente (a)
incapacidade da Libra de cumprir suas obrigagdes no Contrato de Opcdo de Venda, ou
(b) iminéncia de dano ao Produto; (ii) poderd realizar vistorias técnicas nos
Armazéns/Silos/Tanques a qualquer momento para verificacdo da qualidade do produto
estocado, e (iii) caso seja de seu conhecimento, a Libra tém a obrigacdo de informar a
Securitizadora acerca de eventuais ag0es, fatos ou atos que possam comprometer 0s
CDASs/WASs ou os Produtos.

4.16. Caso a Emissora endosse a terceiros os CDAs/WAs que tenham por objeto o
milho, deverd dar total conhecimento ao novo endossatario das condi¢des acordadas no
Contrato de Opcéo de Venda e no Contrato de Prestacdo de Servicos de Depositario, em
especial a excludente de responsabilidade da Control Union e a ndo cobertura de seguro
para casos especificos.

4.17. indice Minimo do Valor dos Produtos. Nos termos da Clausula 5 do Contrato

de Opcdo de Venda, a todo momento durante a vigéncia do Contrato de Opcao de Venda,
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o Valor dos Produtos objeto dos CDAs/WASs detidos pela Emissora devera corresponder
ao Indice Minimo do Valor dos Produtos, ou seja, a, no minimo, 105% (cento e cinco por
cento) do resultado da multiplicacdo da Quantidade de CRA integralizada até a Data de
Verificacdo e o Valor Nominal Unitario acrescido da remuneracdo dos CRA até a Data
de Vencimento, cuja apuracdo ocorrerd a cada Data de Verificagdo.

4.17.1.1. Caso, na Data de Verificacio aplicavel, seja apurado que o indice Minimo do
Valor dos Produtos esteja inferior a 105,00% (cento e cinco por cento), a Libra e/ou os
Garantidores providenciardo imediatamente, independentemente de qualquer solicitacéo,
ou em até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data da notificacio da Securitizadora,
as seguintes alternativas, a fim de que o Indice Minimo do Valor dos Produtos seja
reestabelecido: (i) a entrega de novos CDAs/WAs Adicionais que tenham por objeto
produto milho ou etanol, em montante suficiente para atingir 105% (cento e cinco por
cento) do valor apurado, e que atendam aos Critérios de Elegibilidade e, caso estes sejam
aceitos pela Securitizadora, celebrar o respectivo Aditamento ao Contrato de Opc¢éo de
Venda; e/ou (ii) o deposito na Conta Centralizadora de recursos financeiros suficientes
para o enquadramento do indice Minimo do Valor dos Produtos.

4.17.1.2. Caso o Indice Minimo do Valor dos Produtos apurado pela Securitizadora em
qualquer Data de Verificacéo, for igual ou superior a 130% (cento e trinta por cento) e
ndo esteja em curso nenhum Evento de Desconsideragdo dos CDAs/WAs ou um Evento
de Inadimplemento, a Securitizadora devera transferir a Libra os CDAs/WAs escolhidos
a seu criterio no ambiente eletrénico da B3, para seu respectivo cancelamento, liberagédo
parcial dos Produtos e emissao de novos CDAs/WAs referentes a quantidade de Produto
remanescente, a fim de readequar o indice Minimo do Valor dos Produtos ao patamares
minimos de 105,00% (cento e cinco por cento).

4.17.1.3. Caso qualquer CDA/WA, individual ou conjuntamente, (i) seja rescindido
e/ou extinto a qualquer tempo; ou (ii) ndo tenha seu prazo de vencimento prorrogado, nos
termos da Clausula 1.1.5 do Contrato de Prestacdo de Servicos de Depositario; ou (iii)
tenha sua validade, eficacia ou exequibilidade, questionada por qualquer terceiro; ou
ainda, (iv) questionamento, por qualquer terceiro, da validade, eficacia ou exequibilidade
do Contrato de Opgéo de Venda, a Libra devera, em até 3 (trés) dias Uteis contados da
ciéncia do respectivo evento, apresentar a Securitizadora CDAs/WAs Adicionais que
tenham por objeto os Produtos e que atendam aos Critérios de Elegibilidade, em
substituicdo aos CDAs/WAs desconsiderados nos termos desta Clausula. Qualquer evento
de desconsideracdo dos CDAs/WAs sera considerado hipdtese de substituicdo dos
Creéditos do Agronegdcio, para fins do inciso IV e do paragrafo Unico do artigo 9° da
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Instrucdo CVM 600, na medida em que se caracterizem vicios na cessao que afetam a
cobranca dos Créditos do Agronegdcio, inclusive na sua formalizacao.

4.17.2. Respeitado o indice Minimo do Valor dos Produtos e observados os termos
do Contrato de Opc¢éo de Venda, a qualquer momento, a Emissora podera, a seu critério,
autorizar a prorrogacdo do prazo dos CDAs/WAs ou a substituicdo dos CDAs/WAs desde
que se mantenha os Critérios de Elegibilidade, mediante a celebracdo do respectivo
Aditamento ao Contrato de Opcéo de Venda.

4.18. Garantia ao Contrato de Opcédo de Venda. Os Garantidores prestaram Fianga
em favor da Emissora no ambito do Contrato de Opcdo de Venda, obrigando-se como
fiadores, solidariamente responsaveis e principais devedores, por todas as Obrigacdes
Garantidas, caso ndo efetuados pelas Libra nas datas devidas.

4.19. Por meio da Fianga, os Garantidores renunciaram expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos
nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢
839 do Cddigo Civil e os artigos 130, 131 e 794 do Cddigo de Processo Civil. Portanto,
nenhuma objecédo ou oposicdo da Libra podera ser admitida ou invocada por qualquer dos
Garantidores com o pretexto de recusa ao cumprimento das Obrigacdes Garantidas
assumidas perante a Emissora nos termos do Contrato de Opgéo de Venda.

4.20. Opcdo de Venda dos CDAs/WAs. Nos termos da Clausula 6 do Contrato de
Opcdo de Venda, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, optar por, considerando sua
qualidade de titular dos CDAs/WAs e, por consequéncia, proprietéria dos Produtos: (i)
vender parte ou totalidade dos CDAs/WAs endossados pela Libra a Securitizadora,
independentemente de anuéncia, ratificacdo ou comunicacéo a Libra ou qualquer de suas
partes relacionadas, pelo valor e de acordo com as condig¢des que entender serem de seu
melhor interesse, em beneficio dos titulares dos CRA; ou, alternativamente (ii) exercer
sua Opcéo de Venda dos CDAs/WAs, total ou parcialmente, nas Data de Exercicio da
Opcdo de Venda, total ou parcialmente, para que a Libra adquira todos ou parte, conforme
aplicavel, dos CDAs/WAs endossados ou a serem endossados pela Libra & Securitizadora,
pelo Valor da Opcdo de Venda, em relacdo a cada CDA/WA ou, em seu somatorio, pelo
Valor da Opcdo de Venda Total.

4.21. A Emissora exercerd sua Opcdo de Venda em relagdo a totalidade dos
CDAs/WAs pelos seus respectivos Valores de Opcao de Venda, a partir de 12 de outubro
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de 2021 até 29 de setembro de 2022, observada a proporcdo das Data de Exercicio da
Opcao de Venda.

4.21.1. Caso a Emissora ndo exerca a Opcdo de Venda até a Data Limite de Exercicio
da Opcdo de Venda, a Libra e/ou qualquer dos Garantidores devera considerar
imediatamente exigivel o Valor da Opcéo de Venda Total e estard obrigada a pagar o
Valor da Opcao de Venda Total até o Dia Util subsequente a Data Limite da Data de
Exercicio da Opcao de Venda, sem prejuizo do previsto nas Clausulas 4.24 e 4.24.2 deste
Termo de Securitizagéo.

4.22. O pagamento do Valor da Opc¢éo de Venda Total, conforme o caso, devera ser
realizado em moeda corrente nacional, por meio de crédito de recursos imediatamente
disponiveis transferidos pela Libra para a Conta Centralizadora e os valores recebidos
pela Emissora em decorréncia do exercicio da Opcao de Venda serdo utilizados para a
Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso, em até 3 (trés)
Dias Uteis contados do seu respectivo recebimento.

4.23. Uma vez pago o Valor da Opg¢éo de Venda, a Libra sub-rogar-se-a nos direitos
da Securitizadora em relacdo aos CDAs/WAs, devendo as Partes operacionalizarem junto
ao Agente Registrador do Lastro a transferéncia dos CDAs/WAs para a Libra no ambiente
eletronico da B3 em até 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo dep6sito na Conta
Centralizadora.

4.24. Caso a Libra e/ou qualquer dos Garantidores ndo pague o Valor da Opcéo de
Venda Total até o Dia Util subsequente & Data Limite da Data de Exercicio da Opgéo de
Venda, ou ndo cumpra as compras nas propor¢des minimas estabelecidas para 0os meses
de junho, julho, agosto e setembro de 2022, na hipotese de a Opcdo de Venda ndo ser
exercida, total ou parcialmente, conforme previsto na Clausula 4.21.1, acima, os valores
em aberto estardo sujeitos, apos a Data Limite da Data de Exercicio da Op¢do de Venda
ou de seu Dia Util subsequente, conforme o caso, independentemente de qualquer
notificacdo, aviso ou confirmacéo, aos Encargos Moratorios.

4.24.1. Caso a Securitizadora exerca a faculdade descrita na Clausula 4.20.(i), acima,
e disponha dos CDAs/WAs em valor inferior ao Valor da Opc¢éo de Venda Total, a Libra
permanecera obrigada ao pagamento do valor resultante da diferenca entre o Valor da
Opcdo de Venda e o valor de comercializacdo dos CDAs/WAs a terceiros pela
Securitizadora.
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4.24.2. Caso a Securitizadora ndo exerca total ou parcialmente a Opcao de Venda até
a Data Limite da Data de Exercicio da Opgdo de Venda, a Libra permanecera obrigada
ao pagamento do valor resultante da diferenca entre o Valor da Opcéo de Venda Total e
os valores eventualmente ja pagos a titulo de exercicio parcial da Opc¢éo de Venda dos
CDASs/WAS, se for o caso, conforme previsto na Clausula 4.21.1, acima.

4.25. Eventos de Inadimplemento dos Créditos do Adgronegocio. Caso ocorra

qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 9.1 do Contrato de Opgéo
de Venda, descritos abaixo, a Emissora podera exigir, observada a Clausula 4.26, abaixo,
e independentemente de qualquer aviso extrajudicial ou interpelacdo judicial, o imediato
pagamento do Valor da Opcdo de Venda dos CDAs/WAs pela Libra e/ou pelos
Garantidores a Securitizadora e de quaisquer outros valores eventualmente devidos a
Securitizadora, com consequente Resgate Antecipado dos CRA pela Securitizadora:

(i) inadimplemento, pela Libra e/ou pelos Garantidores, de qualquer obrigacao,
principal ou acessoria, pecuniaria, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util a contar
do inadimplemento, conforme previsto no Contrato de Opgéo de Venda;

(i) inadimplemento, pela Libra e/ou pelos Garantidores, de qualquer obrigacéo,
principal ou acesséria, ndo pecuniaria, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis a contar do inadimplemento, conforme previsto no Contrato de Opcao de
Venda;

(ili)  ndo cumprimento, pela Libra, da obrigacéo de endosso de CDA/WAs Adicionais
em montante equivalente no Montante Minimo CDA/WA, até a Data Limite de
Endosso;

(iv)  descumprimento da obrigacdo de aquisi¢cdo dos CDA/WA em cada més do ano de
2022, considerando junho, julho, agosto e setembro, conforme estabelecido na
“Data do Exercicio da Opc¢édo de Venda”, se assim requerido pela Securitizadora;

v) (a) requerimento de autofaléncia, pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial
pela Libra, ou por qualquer de suas controladas e/ou controladoras; (b) decretacao
de faléncia, extincéo, liquidacdo ou dissolucdo da Libra, de suas controladas e/ou
qualquer de suas controladoras; ou (c) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Libra, de suas controladoras e/ou controladas;

(vi) morte ou incapacidade, temporaria ou permanente, dos Garantidores ou
superveniéncia de sentencga judicial de insolvéncia contraria aos Garantidores;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

inadimplemento, pela Libra e/ou pela BR 163 Agribusiness Armazéns Gerais e
Comércio Atacadista de Cereais Eireli, inscrita no CNPJME sob n°
32.194.745/0001-25 ("BR 163"), de qualquer obrigacdo, principal ou acessoria,
prevista (i) nos contratos de comodato, firmados, respectivamente, em 21 de
outubro de 2019 entre Control Union e BR 163 e em 28 de dezembro de 2019
entre Control Union e Libra, através dos quais os Armazens/Silos/Tanques foram
cedidos em comodato a Control Union (“Contratos de Comodato™); e (ii) no
instrumento particular de compromisso de compra e venda de imovel urbano,
firmado em 22 de outubro de 2018, através do qual a vendedora Mocellin
Armazeéns Gerais Ltda. transferiu @ BR 163 a posse precaria da Unidade Nova
Mutum (“Contrato de Compra e Venda Nova Mutum”);

resilicdo, rescisdo, resolucdo e/ou denuncia, por qualquer uma das partes e por
qualguer motivo, dos Contratos de Comodato e/ou do Contrato de Compra e
Venda Nova Mutum;

na hipotese da Libra, da BR 163 e/ou qualquer dos Garantidores praticar qualquer
ato ou medida, judicial ou extrajudicial, visando anular, questionar, revisar,
cancelar, suspender, rescindir ou repudiar os CDAs/WAs, o Contrato de Opgéo de
Venda, o Contrato de Prestacdo de Servigos de Depositario, os Contratos de
Comodato, o Contrato de Compra e Venda Nova Mutum ou quaisquer documentos
a eles relativos;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo a terceiros pela Libra, pela Control
Union e/ou por qualquer dos Garantidores das obrigacdes assumidas no Contrato
de Opcéo de Venda e/ou nos CDAs/WAS, sem a prévia e expressa anuéncia da
Securitizadora;

constituicdo e/ou prestacdo, pela Libra, pela Control Union e/ou pelos
Garantidores, de quaisquer 0Onus, gravames, garantias e/ou qualquer outra
modalidade de obrigacdo que limite, sob qualquer forma, a propriedade,
titularidade, posse e/ou controle sobre os Produtos ou dos CDAs/WAs, ou
ocorréncia de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora dos
Produtos e/ou dos CDAS/WAs;
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(xii)  se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade do Contrato de Opcao
de Venda, dos CDAs/WAs e/ou deste Termo de Securitizacdo (e/ou de qualquer
de suas disposicdes relevantes);

(xiit) comprovagdo que qualquer das declaragfes prestadas pela Libra e/ou pelos
Garantidores, no Contrato de Opcao de Venda e/ou nos CDAs/WAs séo falsas, nas
datas em que foram prestadas;

(xiv) alienacdo dos imoveis em que estdo localizados os Armazéns/Silos/Tanques sem
a prévia anuéncia por escrito da Securitizadora, ou da superveniéncia de qualquer
ato ou circunstancia que, a exclusivo critério da Securitizadora, impossibilite a
devida guarda do produto objeto dos CDAs/WAs pela Control Union;

(xv) ocorréncia de alteracdo, sem o consentimento da Securitizadora, do controle
acionério (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ac¢des) direto ou indireto da Libra; e

(xvi) caso haja um evento de Desconsideracdo de CDAS/WAs e a Libra ndo endosse
CDASs/WAs adicionais & Securitizadora.

4.26. Caso ocorram os Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (i) até
(xvi) da Clausula 4.25 acima, seréo considerados eventos de vencimento antecipado néo-
automatico, dependendo, para que seja declarado o vencimento antecipado das obrigagdes
previstas no Contrato de Opcdo de Venda, pela Securitizadora, da deliberacdo dos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia de Titulares de CRA, conforme previsto neste
Termo de Securitizagdo. Em qualquer caso, os Eventos de Inadimplemento seréo
considerados hipéteses de clausula resolutiva expressa, independentes de qualquer aviso
extrajudicial ou interpelacdo judicial, nos termos do artigo 474 do Codigo Civil. Vencidas
antecipadamente as obrigacdes relativas ao Contrato de Opcéo de Venda, exigir-se-a o
imediato pagamento do Valor da Opcdo de Venda Total e a Libra e/ou qualquer dos
Garantidores deverdo efetuar o pagamento do Valor da Opcdo de Venda Total a
Securitizadora, juntamente com quaisquer outros valores eventualmente devidos a
Securitizadora, no prazo de até 1 (um) Dia Util a partir da ocorréncia do respectivo Evento
de Inadimplemento ou da data da deliberagcdo do vencimento antecipado pelos Titulares
de CRA, conforme o caso.

43



Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

4.26.1. Caso o Contrato de Opgédo de Venda seja resolvido, nos termos acima
previstos, ou caso ndo sejam pagos os valores decorrentes de eventual exercicio da Opgédo
de Venda, a Securitizadora dispora livremente dos CDAs/WAs, a seu exclusivo critério,
ficando autorizada desde ja, na qualidade de endossataria e titular dos CDAS/WAs, a
promover a venda dos CDAs/WAs no ambiente eletronico da B3. O disposto acima néo
impedira de nenhuma maneira o exercicio pela Emissora de qualquer outro direito ou
pretensdo para o completo ressarcimento do Valor da Opcdo de Venda e de quaisquer
outros valores devidos pela Libra e pelos Garantidores sob o Contrato de Opcao de Venda,
tais como a excussdo das Garantias e/ou a cobranca judicial e/ou extrajudicial direta da
Libra e de qualquer dos Garantidores.

4.27. Auditor _Independente. GRANT THORNTON AUDITORIA E
CONSULTORIA LTDA., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 105, conj. 121, torre 4, CEP 04.571-900, Cidade
Moncdes, inscrita no CNPJ sob o n° 10.830.108/0001-65, acima qualificada, realizara a
auditoria independente das contas e demonstracdes financeiras da Emissora e do
Patrimdnio Separado, nos termos da Instrucdo CVM 308. O relatorio de auditoria devera,
inclusive: (i) identificar e discriminar quaisquer acgoes judiciais e/ou administrativas
movidas em face da Emissora, os valores envolvidos nas respectivas a¢des, bem como

quaisquer passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou
previdenciaria; e (ii) confirmar que todos os tributos devidos pela Emissora foram
corretamente calculados e pagos. A Emissora submeterd ao Auditor Independente as
demonstracdes financeiras ao final de cada exercicio, qual seja, 31 de setembro, nos
termos da Instrucdo CVM 476. Pela prestacdo dos seus servigos, recebera a remuneragao
de R$ 3.800,00 (trés mil e oitocentos reais) ao ano, a qual corresponde a aproximadamente
0,011% (onze milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo, a ser paga com recursos
do Fundo de Despesas, nos termos da Clausula 17.1.2 deste Termo de Securitizacao.

4.27.1. O Auditor Independente poderd ser substituido (i) em caso de
inadimplemento de suas obriga¢des junto a Emissora ou prestacdo de servicos de forma
insatisfatoria, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis ap6s o recebimento da
notificagdo enviada para o sanar o referido inadimplemento; (ii) nos termos da legislacdo
em vigor ou na superveniéncia de qualquer norma ou instrucdo das autoridades
competentes que impeca a contratacdo objeto do servico prestado pelo Custodiante ou
Escriturador; (iii) caso se encontre em processo de faléncia, intervencdo, liquidacdo ou
recuperacdo judicial ou extrajudicial, conforme aplicidvel; (iv) em caso de
descredenciamento para 0 exercicio da atividade prestada; (v) se suspender suas
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atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por
periodo inferior, que possa impactar negativamente os Titulares de CRA e a Emissora;
(vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo auditor independente; (vii)
se ndo houver o pagamento da remuneracdo devida ao auditor independente, desde que
tal inadimplemento n&o seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua notificacéo; e (viii)
de comum acordo com a Emissora, por meio de notificacao prévia da Emissora, com, pelo
menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia. Nesses casos, 0 novo auditor independente devera
ser contratado pela Emissora sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Titulares
de CRA.

4.27.2. O Agente Registrador dos CRA atuara como digitador e registrador do CRA,
para fins de custodia eletronica e de liquidacdo financeira de eventos de pagamento dos
CRA na B3, sem a cobranca de qualquer valor.

4.27.3. O Agente Registrador dos lastros dos CRA fara jus a uma remuneracao no
valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) para cada CDA/WA registrado, a qual corresponde
a aproximadamente 0,15% (quinze centésimos por cento) do Valor Total da Emisséo, a
ser arcada com recursos do Patriménio Separado, nos termos da Clausula 17.1.2. deste
Termo de Securitizagéo.

4.28. Empresa de Consultoria. A Consultora presta consultoria na estruturagdo dos
CRA, auxilio da formalizacdo dos Documentos da Operacdo e acompanhamento dos

Creditos do Agronegocio em especial, 0 acompanhamento da prestacdo dos servicos
exercidos pelos prestadores de servicos dos CRA. A Consultora farad jus a uma
remuneracdo flat, de R$1.225.000,00 (um milh&o e duzentos e vinte e cinco mil reais), a
ser pago com recursos decorrentes do Fundo de Despesas, na primeira data de
integralizagdo dos CRA, referente ao servico prestado pela estruturagdo dos CRA,
acrescidos de gross up, observado que esse custo correspondera a aproximadamente
3,50% (trés inteiros e cinguenta centésimos por cento) do Valor Total da Emisséo.

5. DAS CARACTERISTICAS DOS CRA

5.1. Séo caracteristicas do CRA, nos termos da Instrucdo CVM 600:

(i) Emissdo: 942 (nonagésima quarta) emissao de CRA da Emissora.

(if)  Séries: Serdo emitidas duas séries de CRA, sendo (i) a 12 série composta por CRA
Sénior; e (ii) a 22 série composta pelos CRA Subordinados.
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(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Quantidade de CRA: A Emissdo compreende até 35.000 (trinta e cinco mil) CRA,
sendo (i) 29.750 (vinte e nove mil e setecentos e cinquenta) CRA Sénior e (ii)
5.250 (cinco mil duzentos e cinquenta) CRA Subordinados.

Valor Nominal Unitario: Os CRA tém Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 na
Data de Emissao.

Data e Local de Emissdo: Para todos os efeitos e fins legais, a Data de Emisséo
dos CRA é 02 de junho de 2021. O local de emisséo é a Cidade de Séo Paulo,
Estado de Séo Paulo.

Forma e Comprovacdo de Titularidade: Os CRA serdo da forma nominativa e
escritural. Para todos os fins de direito, serd conhecido como comprovante de
titularidade dos CRA: (a) o extrato emitido pela B3 em nome do Titular de CRA,
enquanto estiverem custodiados eletronicamente na B3; (b) o extrato emitido pelo
Escriturador com base nas informacdes fornecidas pela B3, caso os CRA
estiverem eletronicamente custodiados na B3.

Data de Vencimento: Observadas as hipdteses de Amortizagdo Extraordinaria
parcial e Resgate Antecipado, previstas neste Termo de Securitizagdo, os CRA
vencerdo na Data de Vencimento, qual seja, 30 de setembro de 2022.

Garantias: N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, em
favor dos Titulares dos CRA, exceto pela Fianca constituida no Contrato de Opgao
de Venda.

Destinacdo de Recursos: Os recursos obtidos pela Libra com o pagamento do
Valor de Endosso pela Securitizadora serdo utilizados exclusivamente pela Libra
para (i) financiamento para aquisicdo de milho; e (ii) geracdo de caixa para
financiamento da sua atividade industrial de producdo e comercializacdo de
alcool, bem como para produgdo e comercializacdo de farelos proteinados de
milho e sorgo para nutricdo animal, conforme objeto social descrito no contrato
social da Libra, paragrafo 1° do art. 23 da Lei 11.076 e paragrafo 4° do art. 3° da
Instrucdo CVM 600. A comprovacao dessa destinacéo de recursos dar-se-a a cada
6 (seis) meses a contar da primeira data do desembolso a Libra, a Libra devera
apresentar ao Agente Fiduciario o Relatério Semestral ou as notas fiscais de
compra do Produto estocado. Nos termos do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE
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(xi)

(xii)

(xiii)

inclui-se no presente Termo de Securitizagdo um cronograma indicativo da
destinagcdo dos recursos obtidos nos termos desta Emisséo (Anexo IX -
Cronograma Indicativo). O Cronograma Indicativo, € meramente tentativo e
estimativo, de modo que, caso, por qualquer motivo, ocorra qualquer atraso ou
antecipacdo do Cronograma Indicativo ndo sera necessario aditar o Contrato de
Opcao e/ou 0 Termo de Securitizagdo, e ndo restara configurada qualquer hipotese
de Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado dos CRA.

Juros Moratorios. Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida
aos Titulares de CRA, incidirdo Encargos Moratorios, a partir do vencimento até
a data de seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacéo judicial ou extrajudicial, sobre o valor devido e ndo pago.

Local de Pagamentos: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se 0s
procedimentos adotados pela B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, 0s
CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, na data de seu pagamento,
a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo
pagamento a disposi¢do do respectivo Titular de CRA, conforme o caso, e
comunicara, através de comunicado divulgado em seu website, em até 2 (dois)
Dias Uteis, o Titular do CRA que os recursos encontram-se disponiveis. Nesta
hipotese, a partir da data em que os recursos estiverem disponiveis, ndo havera
qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado & disposicao
do Titular de CRA na sede da Emissora.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: o ndo comparecimento do Titular de
CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacGes pecuniarias
devidas pela Emissora, conforme depositado pela Libra na Conta Centralizadora,
nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou conforme comunicado pela
Emissora, ndo lhe daréa direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento, desde que o0s recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente.

Aplicacdes Permitidas: os valores recebidos na Conta Centralizadora em razéo
dos pagamentos descritos a seguir, enquanto disponiveis na Conta Centralizadora,
deverdo ser investidos em Outros Ativos: (a) valores decorrentes do pagamento
do Valor da Opgéo de Venda pagos pela Libra; (b) valores decorrentes da excusséo
dos Créditos do Agronegocio e da Fianca, observados os termos do Contrato de
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(d) quaisquer valores relacionados a Emissao.

(xiv) Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacéo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a data
de pagamento coincida com um dia que n&o seja considerado um Dia Util, sem

que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

(xv)  Declaracfes: sdo apresentadas outras declaragdes, na forma dos Anexos Ill a VI
ao presente Termo de Securitizacdo, devidamente assinadas pelo Coordenador
Lider, pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e pelo Custodiante.

(xvi) Auséncia de conflito de interesse: As Partes declaram que entendem que ndo ha
qualquer conflito de interesses existentes entre elas e/ou quaisquer prestadores de
servigos da Emissdo e da Oferta no momento da Emissao, nos termos do artigo 9°,
inciso XV da Instrucdo CVM 600.

5.2 A Libra devera prestar contas ao Agente Fiduciario da destinacdo de recursos
decorrentes dos pagamentos do Valor de Endosso pela Securitizadora, na seguinte
periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a contar da primeira data de desembolso a Libra,
a Libra deveréa apresentar ao Agente Fiduciario o Relatério Semestral, na forma do Anexo
I1 ao Contrato de Opcéo de Venda, acompanhado dos respectivos comprovantes, para fins
de comprovacdo do atendimento a Clausula 5.1.(ix) acima e (ii)_sempre que
razoavelmente solicitado por escrito pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario,
incluindo, sem limitacdo, exclusivamente para fins de atendimento a exigéncias de 6rgaos
reguladores e fiscalizadores, em até 30 (trinta) Dias Uteis do recebimento da solicitacio
- ou em prazo menor, conforme exigido pelos referidos érgados -, copia dos contratos,
notas fiscais, atos societarios e demais documentos comprobatorios que julgar necessario
para acompanhamento da utilizacdo dos recursos pelo Agente Fiduciario.

5.3 O Agente Fiduciério devera verificar, ao longo do prazo de duragdo dos CRA,
exclusivamente das informagdes e/ou documentos fornecidos pela Libra nos termos da
Clausula 5.2 acima, o direcionamento de todos 0s recursos decorrentes dos pagamentos
do Valor de Endosso pela Securitizadora, a partir do Relatorio Semestral, nos termos desta
Clausula Terceira.
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5.4 O acompanhamento esta restrito ao envio, pela Libra ao Agente Fiduciario dos
relatérios e documentos acima previstos. Adicionalmente, o Agente Fiduciario
considerara como corretas e veridicas as informacdes fornecidas no Relatorio Semestral
pela Libra a respeito da utilizacdo dos recursos decorrentes dos pagamentos do Valor de
Endosso pela Securitizadora.

5,5  Uma vez atingida e comprovada a aplicacéo integral dos recursos decorrentes dos
pagamentos do Valor de Endosso pela Securitizadora, em observancia a destinagdo dos
recursos, a Libra ficard desobrigada com rela¢do ao envio dos relatorios e documentos
referidos nesta Clausula Terceira e 0 Agente Fiduciario ficara desobrigado da obrigacao
de verificacdo da destinacdo dos recursos.

5.6  Adicionalmente, o Agente Fiduciario devera envidar os seus melhores esforcos
para obter os documentos comprobatorios que julgar necessarios a fim de proceder com
a verificagéo da destinacao dos recursos decorrentes dos pagamentos do Valor de Endosso
pela Securitizadora.

5.7 A Libradeverd comprovar a destinacdo do Valor de Endosso pela Securitizadora
até a data de vencimento dos CRA (abaixo definido), sendo certo que, ocorrendo o resgate
ou vencimento antecipado as obrigacdes da Libra e eventualmente do Agente Fiduciario
com relacdo a destinacdo de recursos perduracdo até o vencimento original dos CRA
(abaixo definido) ou até que a destinacéo da totalidade dos recursos seja efetivada.

5.8  Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario e a Securitizadora
assumirdo que as informacgdes e os documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo, o que
inclui a sua caracterizagdo como produtora rural e as atividades para as quais destinara 0s
recursos oriundos da Oferta.

6. DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

6.1. Os CRA serdo objeto de Oferta Restrita, ou seja, oferta publica com esforgos
restritos de distribuicéo, sob o regime de melhores esforgos de colocagédo, nos termos da
Instrucdo CVM 476, da Instrucdo CVM 600 e demais normas aplicaveis.

6.2. A Oferta Restrita tera inicio ap0s: (i) o0 cumprimento ou dispensa expressa pelo

Coordenador Lider das CondicGes Precedentes dispostas no Contrato de Distribuicéo; (ii)
0 depdsito para distribuicdo e negociacdo dos CRA na B3; (iii) a realizacdo da
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comunicacgdo de inicio da Oferta Restrita, de acordo com o artigo 7°-A da Instrucdo CVM
476.

6.3. Observadas as disposicdes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider
devera realizar a distribuicdo publica dos CRA de forma a assegurar a adequacdo do
investimento ao perfil de risco dos seus clientes, bem como devera assegurar que as
informacdes sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes aos Investidores.

6.4. O publico-alvo da Oferta serdo Investidores Profissionais.

6.5. Em conformidade com o artigo 7°-A da Instrucdo CVM 476, o inicio da oferta
publica distribuida com esforgos restritos devera ser informado pelo Coordenador Lider
a CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da primeira procura a potenciais
Investidores Profissionais, devendo referida comunicacdo ser encaminhada por
intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informacoes
indicadas no Anexo 7-A da Instrucdo CVM 476.

6.6. Caso a Oferta Restrita ndo seja encerrada dentro de 6 (seis) meses de seu
inicio, o intermediario lider deverd realizar a comunicacdo com os dados entdo
disponiveis, complementando-os semestralmente até o encerramento, nos termos do
paréagrafo 2° do artigo 8° da Instrugcdo CVM 476.

6.6.1. O encerramento de oferta publica distribuida com esforcos restritos devera
ser informado pelo Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) dias, contado de seu
encerramento por meio de comunicacdo encaminhada por intermédio da pagina da CVM
na rede mundial de computadores e conter as informacdes indicadas no Anexo 8 desta
Instrucdo CVM 476.

6.6.2. A Oferta Restrita podera ser concluida mesmo em caso de distribuicao parcial
dos CRA, sendo que os CRA que néo forem colocados no ambito da Oferta Restrita, serdo
cancelados pela Emissora, observado que podera ndo haver colocacéo integral dos CRA
Sénior, preservado, se houver, a subordinagdo minima de 15% do Valor Total dos CRA
em cada Data de Integralizag&o.

6.6.3. Na hipotese que trata a Clausula 6.5.2, acima a Emissora devera,

independentemente de Assembleia de Titulares de CRA, aditar o presente Termo de
Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo, se necessario, para refletir o valor
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total definitivo da Emissdo e a quantidade de CRA efetivamente colocados aos
Investidores Profissionais.

6.7. O Coordenador Lider organizara a colocacdo dos CRA perante 0s
Investidores Profissionais interessados em subscrever os CRA de forma discricionaria,
podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragOes de natureza
comercial ou estratégica.

6.8. No ambito da Oferta Restrita, serd admitida a procura de, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo que somente 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais poderdo subscrever os CRA. Nos termos do paragrafo primeiro
do artigo 3° da Instrucdo CVM 476 e para fins da Oferta, fundos de investimento e
carteiras administradas de valores mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como unico investidor para os fins dos
limites previstos nesta clausula.

6.9. O Investidor Profissional, ao adquirir CRA no ambito da Oferta Restrita,
poderd, quando da assinatura dos respectivos boletins de subscricdo de CRA, condicionar
sua adesdo a Oferta Restrita a distribuicdo (i) da totalidade dos CRA ofertados; ou (ii) de
uma proporcao ou quantidade minima de CRA inicialmente ofertada, conforme critério
do prdprio investidor. Caso condicione a sua adeséo a distribui¢cdo de uma proporcéo ou
quantidade minima dos CRA inicialmente objeto da Oferta, o Investidor Profissional
deverd, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicéo prevista,
pretende receber a totalidade dos CRA por ele subscritos ou quantidade equivalente a
propor¢do entre o numero de CRA efetivamente distribuidos e o nimero de CRA
inicialmente ofertados, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor
Profissional em receber a totalidade dos CRA por ele subscritos. Para os fins desta
Clausula, entende-se como CRA efetivamente distribuidos todos os CRA objeto de
subscrigdo, inclusive aqueles sujeitos as condi¢des previstas acima. Os valores
eventualmente depositados pelos Investidores Profissionais que tenham que ser
reembolsados em razdo do disposto nesta Clausula, serdo devolvidos pela Emissora e/ou
pelo Coordenador Lider, com recursos do Patrimbnio Separado, sem juros ou correcao
monetéria, e com deducgdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota
for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicagéo.

6.10. Os CRA serdo subscritos e integralizados a vista pelos Investidores
Profissionais, devendo estes fornecer, por escrito, declaracdo no boletim de subscrigéo,

nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM 476, atestando que: (a) a Oferta Restrita ndo
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foi registrada na CVM; (b) os CRA ofertados estdo sujeitos as restricdes de negociacao
previstas na Instrucdo CVM 476, devendo, ainda, por meio de tal declara¢do, manifestar
sua concordancia expressa com todas as caracteristicas dos CRA e com o previsto no
Termo de Securitizacao; e, ainda, (c) efetuou sua propria analise com relacao a capacidade
de pagamento da Emissora, da Libra e dos Garantidores, e (d) sua condigédo de investidor
profissional, nos termos da regulamentacgéo aplicavel, conforme definido neste Termo de
Securitizagéo.

6.11. Os CRA seréo depositados eletronicamente para: (i) distribuicdo no mercado
primério por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliérios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢fes liquidadas
financeiramente e os CRA custodiados eletronicamente na B3; e serdo distribuidos com
a intermediacdo do Coordenador Lider, em regime de melhores esforcos de colocacéo.

~

PRECO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

7.1. Os CRA poderdo ser subscritos e integralizados em cada uma das Datas de
Integralizacdo, no mercado primario e integralizados por seu Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneracdo dos CRA, desde a primeira Data de Integralizacdo até a data
efetiva subscricéo e integralizacdo. A integralizacdo dos CRA seréa realizada observada a
subordinagdo minima dos CRA Subordinados, em 15% (quinze por cento), em cada uma
das Datas de Integralizag&o.

7.2. O Preco de Subscricdo e Integralizacdo dos CRA sera pago a vista, nos termos

do respectivo Boletim de Subscricdo, em moeda corrente nacional, de acordo com o0s
procedimentos estabelecidos pela B3.

8. REMUNERACAO E AMORTIZACAO DOS CRA

8.1. Os CRA Sénior fardo jus a remuneracao composta pela Taxa de Remuneracao
dos CRA Sénior, incidente sobre o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, a partir da primeira Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento ou na data

em que ocorrer um dos Eventos de Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado.

8.1.1. A Remuneracdo CRA Sénior sera calculada conforme formula abaixo:
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J = VNe x (Fator de Juros -1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo CRA Sénior acumulada no periodo, devida no
Periodo de Capitalizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

_n_
Taxa 252
+1)

Fator de Juros = ( 100

onde:

“Taxa” = 11,00 (onze); e

n” = nimero de Dias Uteis entre a primeira data de integralizacio e a data de calculo,

sendo “n”” um ndmero inteiro.

8.2. 0Os CRA Subordinado fardo jus a remuneracdo composta pela Taxa de
Remuneracdo dos CRA Subordinado, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario, a partir da primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento ou na data em que ocorrer um dos Eventos de Amortizacdo Extraordinaria
ou Resgate Antecipado.

8.2.1. A Remuneracdo CRA Subordinado sera calculada conforme férmula abaixo:
J = VNe x (Fator de Juros -1)
onde:

“J” = valor unitario da Remunera¢do CRA Subordinado acumulada no periodo, devida
no Periodo de Capitalizagéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
Subordinado, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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“Fator de Juros” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

_n_
Taxa )252

Fator de juros =
ator de Juros 100 +

onde:

“Taxa” = 14,00 (quatorze); e
“n” = nimero de Dias Uteis entre a primeira data de integralizacéo e a data de calculo,

sendo “n”” um ndmero inteiro.

8.3. O Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo e a Remuneragdo serdo
integralmente amortizados na Data de Vencimento, data de amortizagdo extraordinaria
ou resgate antecipado, conforme o caso, com o pagamento do Valor da Opcao de Venda
Total pela Libra até a Data Limite da Data de Exercicio da Op¢éo de Venda.

9. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E RESGATE
ANTECIPADO DOS CRA

9.1. A Amortizacdo Extraordinaria ocorrerd na medida em que haja o exercicio
de Opcéo de Venda pela Emissora e a consequente compra dos CDA/WA pela Libra,
entre 15 de junho de 2022 e a Data Limite da Data de Exercicio da Op¢éo de Venda, ou
nos termos da Clausula 3.5 acima ou em qualquer caso que haja excesso de recursos
disponiveis na Conta Centralizadora em razdo de recebimento oriundo do Patrimonio
Separado, observado o previsto no item (ii) da Clausula 4.17.1.1 deste Termo de
Securitizagdo, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario.

9.1.1. A Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado ocorrerd de forma
compulsoria (a) na hipotese de qualquer Evento de Inadimplemento previsto nos termos
da Clausula 9.1 do Contrato de Opcao de Venda, das Clausulas 4.25, 4.26 e 4.26.1 deste
Termo de Securitizacdo; (b) na verificacdo de qualquer Evento de Liquidacdo do
Patrimdnio Separado, conforme Clausula XII deste Termo de Securitizagdo, caso
aplicavel (c) na medida em que haja o exercicio de Opcao de Venda pela Emissora e a
consequente compra dos CDA/WA, entre 15 de junho de 2022 e 29 de setembro de 2022
e (d) nos termos da Clausula 3.5 acima.

9.1.2. A Emissora comunicard aos Titulares de CRA sobre a Amortizacédo
Extraordinaria e/ou o Resgate Antecipado, ao Agente Fiduciario, ao Custodiante, ao
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Escriturador e a B3, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, com relagio ao
respectivo pagamento, informando: (i) o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRA
que sera objeto de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado, conforme o
caso; (ii) o valor da Remuneracgédo dos CRA apurada sobre o percentual do Valor Nominal
Unitario dos CRA que serd objeto de Amortizacdo Extraordinéria e/ou Resgate
Antecipado, conforme o caso, apurados conforme clausula VIII deste Termo de
Securitizacdo e (iii) demais informagbes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Titulares de CRA.

9.1.3. Os recursos recebidos em decorréncia de qualquer da Amortizacdo
Extraordindria ou do Resgate Antecipado serdo utilizados pela Emissora para um
pagamento pro rata entre todos os Titulares de CRA, alcangando, indistintamente, todos
0s CRA, de forma unilateral pela Emissora por meio de procedimento adotado pela B3
para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

9.14. O Resgate Antecipado ensejara a liquidacdo do Patriménio Separado, para
fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

10. DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

10.1. Em observéancia a faculdade prevista no artigo 5° da Instrucdo CVM 600, bem
como do artigo 39 da Lei n°® 11.076 e nos termos dos artigos 9° a 16 da Lei n® 9.514, a
Emissora institui em carater irrevogavel e irretratavel o Regime Fiduciario sobre o
Patriménio Separado.

10.2. Os Créditos do Agronegécio estdo sujeitos ao Regime Fiduciario ora
instituido e serdo destacados do patriménio da Emissora, com constituicdo de patrimonio
separado distinto da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e
das demais Obrigacdes Garantidas, até que se complete o resgate de todos os CRA a que
estejam afetados, nos termos do inciso Il do artigo 11 da Lei n® 9.514.

10.3. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipotese os
titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no &mbito da Emisséo contra o
patriménio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidacdo dos Creditos do
Agronegdcio do Patriménio Separado.

10.4. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaragéo
de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora convocar
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Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou
liquidacdo do Patrimdnio Separado.

10.5. Os Créditos do Agronegocio do Patrimonio Separado: (i) responderdo apenas
pelas obrigacdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragéo do
Patrimonio Separado e respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste
Termo de Securitizagdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros
credores da Emissora que ndo sejam os titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de
constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto
conforme previsto neste Termo de Securitizag&o.

10.6. Quando o Patrimonio Separado for liquidado, ficara extinto o regime
fiduciario instituido sobre os Créditos do Agronegdcio, tendo a Securitizadora, em seu
beneficio amplo acesso aos recursos remanescentes na Conta Fundo de Despesas e a
Conta Centralizadora.

11. DA ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1. Observado o disposto na Clausula X1 abaixo, a Emissora, em conformidade
com a Instru¢cdo CVM 600, com a Lei n® 9.514 e com a Lei n® 11.076: (i) administrara o
Patriménio Separado instituido para os fins desta Emisséo; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil
independentemente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicard as
respectivas demonstragdes financeiras do Patriménio Separado em até 120 dias apds o
término do exercicio social, qual seja 30 de setembro, na forma do artigo 22 da Instrucéo
CVM 600.

11.2. A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta
causar por dolo, descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia,
ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio
Separado devidamente apurados em deciséo judicial transitada em julgado.

11.3. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administragéo.
11.4. A Taxa de Administracdo serd paga com recursos do Patriménio Separado,

anualmente, sendo a primeira até 5° (quinto) Dia Util da data de Integralizacdo dos CRA
e, posteriormente, no 5° (quinto) Dia Util do més de maio de cada ano, atualizada
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anualmente pelo IPCA, desde a Data de Emissdo, calculada pro rata die, se necessério,
nos termos deste Termo de Securitizag&o.

11.5. A Taxade Administracdo continuara sendo devida mesmo apds o vencimento dos
CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragéo
esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora. Caso 0s
recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administracdo e um Resgate Antecipado dos CRA estiver em curso, os Titulares de CRA
arcardo com a Taxa de Administracéo, ressalvado seu direito de, num segundo momento,
se reembolsarem com a Libra ap0s a realizacdo do Patrimdnio Separado.

11.6. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS;
e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora,
bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo, sendo
certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora
receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados
nesta Clausula fosse incidente.

11.7. O Patrim6nio Separado ressarcird a Emissora de todas as despesas incorridas com
relacdo ao exercicio de suas funcdes, tais como, notificacdes, extracdo de certiddes e
registros em Orgdos publicos contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacédo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacdes em geral, transportes,
alimentacéo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares
de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegocio. O ressarcimento a que
se refere esta Clausula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis ap0s a efetivacdo da
despesa em questao.

11.8. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA (por qualquer motivo ndo
decorrente de culpa exclusiva ou de dolo da Emissora) ou alteracdo dos termos e
condi¢des dos CRA e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio sera devido a Emissora
(i) pela Libra e Fiadores, com recursos préprios, caso a demanda seja originada ou
requerida por esta; ou (ii) pelo Patrimonio Separado, nos demais casos, remuneragao
adicional no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado
a participacdo em Assembleias Gerais e a consequente implementacdo das decisdes nelas
tomadas, paga em 5 (cinco) dias Uteis ap6s a comprovacgédo da entrega, pela Emissora, de
“relatério de horas” a parte que originou a demanda adicional.
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11.9. O pagamento da remuneragdo prevista na Clausula 11.4. acima ocorrera sem
prejuizo da remuneracdo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacéo
de servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

11.10. O exercicio social do Patrim6nio Separado encerrar-se-a em 30 de setembro de
cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstracGes financeiras do
Patrimonio Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente.

12. DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

12.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado ensejara a assun¢do imediata da administracdo do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiduciario:

(i) pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacgédo do plano de recuperacéo por seus credores ou
classe de credores, ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concesséo pelo juiz competente;

(i)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii)  decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv)  ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagOes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emissdo, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, observado que, nesta
hipotese, a liquidagcdo do Patriménio Separado poderd ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 90 (noventa) dias, contados da notificacéo
formal realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;
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(vi)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢cdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis,
caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e desde que exclusivamente
a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificacdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(vii)  desvio de finalidade do Patrimonio Separado; e

(viii) deciséo judicial transitada em julgado por violacdo, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a prética de
corrupgéo ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacao, as
Leis Anticorrupcao.

12.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado e assumida a administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente
Fiduciario, este devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, Assembleia de Titulares de CRA para deliberagdo sobre
a eventual liquidagdo do Patriménio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA
devera ser convocada nos termos da Clausula 15 abaixo, com antecedéncia minima de 20
(vinte) dias, e instalar-se-a, em primeira convocacgédo, com a presenca de Titulares de CRA
que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulacdo e em segunda
convocagéo, com pelo menos a maioria absoluta dos Titulares de CRA.

12.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 12.2 acima, 0S
Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagéo do Patriménio Separado, hipdtese
na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo
liquidacdo do Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a continuidade
da administracdo do Patrimonio Separado por outra instituicdo administradora, fixando
as condicdes e termos para sua administragdo, bem como sua remuneragé&o.

12.3.1. A deliberacdo pela ndo declaracdo da liquidacdo do Patriménio Separado
deverad ser tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria
absoluta dos CRA em Circulagéo.

12.3.2. Caso a Assembleia de Titulares de CRA ndo seja instalada por néo
cumprimento do quérum previsto no item 12.2 acima, a liquidacdo do Patriménio
Separado sera automaticamente decretada, observados os procedimentos descritos no
item 12.4 abaixo.
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12.4. A liquidagdo do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia
dos recursos depositados na Conta Centralizadora, na Conta do Fundo de Despesas, dos
Créditos do Agronegdcio integrantes do Patrimonio Separado ao Agente Fiduciario (ou a
instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade
de representante dos Titulares de CRA, para fins de extin¢do de toda e qualquer obrigagéo
da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, caberd ao Agente Fiduciario (ou a
instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme
deliberagdo dos Titulares de CRA: (i) administrar os Créditos do Agronegdcio que
integram o Patrimdnio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais
para a realizacdo dos créditos oriundos dos Créditos do Agronegdcio, (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcao de CRA detidos e observado o
disposto neste Termo de Securitizacdo, e (iv) transferir os créditos oriundos dos Créditos
do Agronegdcio eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de
CRA detidos.

12.5. A realizacédo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos
do Agronegdcio e aos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora,
inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em Outros Ativos
junto as Instituicbes Autorizadas, integrantes do Patriménio Separado, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n°® 9.514.

13. DAS DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
13.1. A Emissora neste ato declara que:

(1) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, com registro de companhia aberta, categoria B, perante a
CVM e de acordo com as leis brasileiras;

(i)  estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagBes necessarias a
celebracéo deste Termo de Securitizagdo, da Emisséo e ao cumprimento de suas
obrigacBGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(ili)  os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes ora
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciério ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

este Termo de Securitizagao constitui uma obrigacgéo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com forca de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cdodigo de Processo
Civil Brasileiro;

é e sera responsavel pela existéncia dos Créditos do Agronegocio nos exatos
valores e nas condicOes descritas no Contrato de Opc¢éo de Venda;

é e sera legitima e Unica titular do lastro dos CRA;

o lastro dos CRA encontra-se livre e desembaragado de quaisquer Onus, n4o sendo
do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impega ou
restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizacao;

ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo, judicial ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa afetar a
capacidade da Emissora e/ou da Libra e/ou dos Garantidores de cumprirem com
as obrigacOes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos
da Operacéo;

ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em uma mudanca adversa relevante e/ou
alteracéo relevante de suas atividades;

ndo pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei n°
7.492, e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei n°® 9.613; e

a Emissora, suas controladas e suas controladoras atuam em conformidade e se

comprometem a cumprir, na realizacao de suas atividades, as disposic¢oes das Leis
Anticorrupgéo.
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Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacdo

e das obrigag0es estipuladas no artigo 16 da Instrugdo CVM 600, a Emissora obriga-se,
adicionalmente, a:

(i)

(ii)

(iii)

administrar o Patrim6nio Separado, mantendo para 0 mesmo registro contabil
préprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicacdo por escrito;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(@)

(b)

(©)

(d)

copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis,
inclusive notas explicativas das demonstragdes financeiras anuais,
auditados ou nao, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado,
assim como de todas as informacdes periodicas e eventuais exigidas pelos
normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou
demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que
tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagc&o ou cdpia de quaisquer
documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tem acesso aos seus livros e registros
contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e
posicao financeira referentes ao Patrimonio Separado;

na mesma data em que forem publicados, copias das atas de Assembleias
de Titulares de CRA, reunibes do Conselho de Administracdo e da
Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos
Titulares de CRA,;

0 organograma, todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatorio anual, conforme Resolucdo CVM n° 17, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo do referido relatorio. O
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social. Os referidos
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

documentos deverdo ser acompanhados de declaracdo assinada pelo(s)
representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: 1. Que permanecem validas as disposi¢des contidas nos
documentos da emissao. Il. A ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes
da emissora perante os investidores; e

(e) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, cdpia de
qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Emissora que, de alguma forma, envolva o interesse dos Titulares de CRA.

preparar as demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio, nos termos
da legislacéo aplicavel e regulamentacdo da CVM;

divulgar até o dia anterior ao inicio das negociacbes, as demonstracdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério do Auditor
Independente, relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais encerrados, exceto
se ndo possuir por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido
periodo;

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstra¢cdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame do Auditor Independente;

divulgar as demonstracfes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
relatério do Auditor Independente, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social

informar ao Agente Fiduciario, tempestivamente, qualquer descumprimento pela
Libra, pelos Garantidores e/ou pelos prestadores de servigos contratados em razéo
da Emissdo de obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operacao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos do Patriménio Separado, 0 pagamento de todas
as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que
sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares
de CRA ou para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta
alinea compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com:
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()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

@ publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacédo, quando necesséarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servi¢o contratados em razao
da Emissdo, e/ou da legislagdo aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

ndo realizar negdcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
Estatuto Social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
Estatuto Social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu Estatuto Social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposi¢Oes estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

néo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social, com este Termo
de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em especial 0s
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizag&o;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicacdo de aviso, a ocorréncia de
quaisquer eventos e/ou situagGes que possam, no juizo razoavel do homem ativo
e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e
prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado
e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de
Securitizagéo;

nédo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdo de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela
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CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo
com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo ao
Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da

Emissora;

manter:

@) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagcdes ou aprovacoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;

(b)  seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Ac0es, pela
legislagdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem;

(©) em dia 0 pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, ou questiona-los administrativa ou judicialmente;
e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que ndo estejam

depositados junto aos sistemas administrados e operacionalizados pela B3.

contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdo dos servigos de
escriturador e liquidante dos CRA,

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares de CRA.

A Emissora responsabiliza-se pela exatiddo das informacdes e declaracGes

prestadas ao Agente Fiduciario e aos Investidores.

14.

DO AGENTE FIDUCIARIO

14.1. A Emissora nomeia e constitui a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS como agente fiduciario da Emissdo que,
neste ato, aceita a nomeacao para, nos termos da legislacao aplicavel e do presente Termo
de Securitizacdo, representar perante a Emissora, os interesses da comunhdo dos Titulares
de CRA.

14.2. O Agente Fiduciario declara que:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

14.3.

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstas na legislacdo e regulamentacdo especifica e neste Termo de
Securitizacéo;

aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas e
condigdes;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigacGes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo objeto do presente Termo
de Securitizagéo;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicdo de agente fiduciario, conforme solicitados a
Emissora e ao Coordenador Lider;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paréagrafo terceiro do artigo 66 da
Lei das Sociedades por Acoes;

ndo se encontra em nenhuma das situacfes de conflito de interesse previstas na
Resolucdo CVM n° 17/21;

assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolugdo CVM
n° 17/21, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relagdo a outros
titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais emissoes
realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de
agente fiduciario; e

ndo possui qualquer relacdo com a Emissora ou com a Libra que o impeca de
exercer suas funcdes de forma diligente.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura deste

Termo de Securitizacdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcgdes até a extingdo
do Patriménio Separado sua efetiva substituicéo.
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14.4.

Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos na Resolucao

CVM n° 17/21 e na Lei n°® 9.514, assim como demais normas aplicaveis, o Agente
Fiduciario compromete-se, neste ato, a:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcédo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracao de seus proprios bens;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuacao
da Emissora na gestdo do Patrimonio Separado;

renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocacéo da
Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre sua substitui¢éo, na forma
prevista no texto da Resolugdo CVM n° 17/21;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informacdes relativas
as garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas neste Termo de
Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacdo das informac6es periddicas pela Emissora, alertando os
Titulares de CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo dos Patriménios Separados
por meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

exercer, na hipotese de insolvéncia da Emissora, a administracdo do Patrimonio
Separado e convocar a Assembleia dos Titulares de CRA para deliberar sobre a
forma de administragdo do Patrimonio Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificacdes nas condi¢des dos CRA;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros 6rgdos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal ou
o domicilio da Emissora, da Libra e/ou dos garantidores;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimonio Separado, a custo do respectivo Patrimdnio Separado ou dos proprios
Titulares de CRA;

convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, na forma da
Clausula XV abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informac6es que Ihe forem
solicitadas;

manter atualizada a relacéo dos Titulares de CRA e de seus enderecos, inclusive
mediante gestao junto ao Escriturador e & Securitizadora;

coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel,

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacéo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer (1) Evento de Inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacao,
incluindo as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares
de CRA e que estabelecem condicGes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, (2) diminuigdo no reforco de crédito da estrutura da Oferta Restrita, ou
ainda, (4) aumento do risco do crédito da Emissdo, devendo a referida
comunicacdo indicar as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias
que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis
a contar de sua ciéncia, conforme previsto no texto na Resolugao CVM n° 17/21;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a
integridade CDA/WAs que lastreiem os CRA e assegurar que os direitos
incidentes dos Créditos do Agronegécio nao sejam cedidos;

prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas aos Patrimonios Separados;
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(xxi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
apos o fim do exercicio social da Emissora, relatorio anual descrevendo, para a
Emisséo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o
qual devera conter, no minimo, as informacdes previstas no texto da Resolucgéo
CVM n° 17/21;

(xxii) promover, na forma prevista na Clausula XII deste Termo de Securitizacdo, a
liquidacdo do Patriménio Separado; e

(xxiii) executar os demais encargos que lhe forem atribuidos neste Termo de
Securitizagéo.

14.5. O Agente Fiduciério recebera da Emissora, com 0s recursos integrantes do
Fundo de Despesas, como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribui¢es que
Ihe competem, nos termos da legislacdo aplicavel e deste Termo de Securitizacdo (i)
parcelas anuais de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), devida no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados Primeira data da Integralizacio dos CRA e 0s seguintes no mesmo
dia dos anos subsequentes, calculadas pro rata die, se necessario e (ii) parcelas semestrais
no valor de R$ 900,00 (novecentos reais), a titulo de verificacdo da destinacdo dos
recursos pela Libra, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) dia atil ap6s a data
prevista para primeira verificagdo, e 0S seguintes na mesma data dos semestres
subsequentes, até que ocorra a comprovacao da totalidade dos recursos captados.

145.1. A primeira parcela de honoréarios sera devida ainda que a operacao nao seja
integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacéo.

14.5.2. A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento do CRA, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcao em relacdo a Emisséo,
remuneracao essa que sera calculada pro rata die.

14.5.3. Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos documentos da
Operagdo, ou caso ocorra 0 vencimento antecipado dos CRA, e ndo tenha sido
comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos captados, observado o Oficio
Circular CVM SRE 01/21, a Libra passara a ser a responsavel pelo pagamento da parcela
prevista a titulo de verificacdo da destinagdo dos recursos.

14.5.4. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variagao positiva acumulada do
IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.
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145.5. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, ou celebracdo de aditamentos ou
instrumentos legais relacionados a emissdo, serd devida ao Agente Fiduciario uma
remuneracdo adicional equivalente a R$ 450,00 (quatrocentos e cinquenta reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de 5
(cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para
fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a
andlise da minuta e participacdo presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades,
incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b) participagdo em calls ou
reunides; (c) conferéncia de quoérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de
procuracdo de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e contratos decorrentes da
assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado
pelo Agente Fiducidrio com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, anélise de
determinado documento ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente
Fiduciario, do tempo empregado na funcgéo e do valor relativo ao tempo.

14.5.6. O valor referido acima sera acrescido dos impostos que incidem sobre a prestacao
desses servicos, tais como, impostos sobre servicos de qualquer natureza (I1SS), CSSL
(Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social),
excetuando-se o imposto de renda, de responsabilidade da fonte pagadora.

14.5.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

14.5.8. A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiduciério durante a implantacéo e vigéncia do servigo, as quais serdo
cobertas pela Securitizadora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Securitizadora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacao,
quais sejam: publicagfes em geral, notificagdes, extracdo de certidGes, despesas com
viagens, alimentacéo e estadias quando for para fora do estado de Sdo Paulo, despesas
cartorarias, envio de documentos, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal ao(s) titular(es) do(s) CRA, que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses do(s) titular(es) do(s) CRA.
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14.5.9. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar 0s
interesses do(s) titular(es) do(s) CRA e deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelo(s) titular(es) do(s) CRA, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Securitizadora exclusivamente com recursos do Patrimonio
Separado. Tais despesas a serem adiantadas pelo(s) titular(es) do(s) CRA, correspondem
a depositos, custas e taxas judiciarias nas acbes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante da comunhdo do(s) titular(es) do(s) CRA. Os honorérios de
sucumbéncia em ac¢0Oes judiciais serdo igualmente suportados pelos (s) titular(es) do(s)
CRA, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipdtese de a Securitizadora
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia do(s) titular(es) do(s)
CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

14.6. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 14.5.8. sera efetuado em até 10
(dez) dias corridos ap0s a entrega a Emissora dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente incorridas.

14.7. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emisséo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados
pela Libra, pela Emissora com recursos do Patriménio Separado, ou pelos Titulares dos
CRA, conforme o caso.

14.8. O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipoteses de impedimento
temporario, renuncia, intervencdo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de
qualquer desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA vinculados ao presente Termo
de Securitizacdo, para que seja eleito o novo Agente Fiduciério.

14.9. A Assembleia de Titulares de CRA destinada a escolha de novo agente
fiduciario devera ser convocada pelo Agente Fiducidrio a ser substituido, podendo
também ser convocada por Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento), no
minimo, dos CRA em circulag&o.

14.10. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacgdo da Assembleia
de Titulares de CRA para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto
provisorio.
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14.11. Os Titulares de CRA podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu
eventual substituto a qualquer tempo ap6s o encerramento da Oferta Restrita, em
Assembleia de Titulares de CRA especialmente convocada para esse fim.

14.12. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacdo de seu substituto:

(1) a qualquer tempo, pelo voto favoravel dos Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) da totalidade dos CRA em Circulacdo presentes na
referida Assembleia de Titulares de CRA; ou

(i)  na hipdtese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus
deveres previstos neste Termo de Securitizagéo, por deliberagdo em Assembleia
de Titulares de CRA, observado o quérum de maioria simples descrito na Clausula
15.10 abaixo.

14.13. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente o0s
deveres, atribuicOes e responsabilidades constantes da legislacéo aplicavel e deste Termo
de Securitizacéo.

14.14. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo de
Securitizacdo junto ao Custodiante e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos
requisitos prescritos na Resolugdo CVM 17.

14.15. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacgdo da Assembleia
de Titulares de CRA para escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto
provisorio, conforme disposi¢do do pardgrafo 3° do artigo 7°, da Resolu¢gdo CVM n°
17/21.

14.16. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto
de aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

14.17. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracdo do
Patriménio Separado, incluindo, mas nédo se limitando a, casos de Eventos de Liquidacéo
dos Patriménios Separados, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida
prevista na legislagdo aplicavel ou neste Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou
defender interesses dos Titulares de CRA, devendo para tanto, inclusive, mas sem
limitacdo:
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(1) declarar, observadas as condicGes deste Termo de Securitizacdo, antecipadamente
vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(i) tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA realizem seus
créditos; e

(iii)  representar os Titulares de CRA em processos de liquidacdo, declaragédo de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial e pedido
de faléncia formulado por terceiros em relacdo a Emissora.

14.17.1. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora
pelos prejuizos que lhes causar por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar,
por negligéncia ou administracdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patriménio Separado desde que sob sua gestdo, todos apurados por sentenca judicial com
transito em julgado.

14.18. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢do CVM n°
17/21e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢des e da Lei n® 9.514, bem
como ao previsto no presente Termo de Securitizagdo, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que n&o tenha decorrido da
legislagdo aplicavel e/ou do referido documento.

14.19. Agente Fiduciério verificara a legalidade e auséncia de vicios da Emisséo,
além de assegurar a veracidade, completude, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informac0des prestadas pela Emissora neste Termo de Securitizacao.

14.20. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacgdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral.

14.21. Na presente data, 0 Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario nas
emissdes da Emissora descritas no Anexo VIII deste Termo de Securitizacdo, sem
prejuizo de sua atualizacdo em sua pégina na rede mundial de computadores, conforme
previsto no 83°, artigo 15, da Resolugdo CVM n° 17/21.

15. DAS ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE CRA

15.1. Os Titulares de CRA poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de
Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhédo dos
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Titulares de CRA, podendo ser realizada, inclusive, de modo exclusivamente digital ou
de modo parcialmente digital, observados os procedimentos previstos na Instru¢do CVM
n® 625/20, conforme o caso, observado o disposto nos itens abaixo.

15.2. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) dos CRA em Circulacao.

15.2.1. A convocagdo da Assembleia de Titulares de CRA por solicitacdo dos
titulares deve (i) ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia
de Titulares de CRA as expensas dos requerentes; e (ii) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares de CRA.

15.2.2. A convocacdo feita pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora dar-se-a
mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no jornal de grande circulacéo
que a Emissora costuma efetuar suas publicacdes, respeitadas as demais regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacao de assembleias gerais de acionistas
constantes da Lei das Sociedades por AcOes, da regulamentacédo aplicavel e deste Termo
de Securitizacdo. Em caso de Assembleia Geral de Titulares de CRA realizada de modo
exclusivamente ou parcialmente digital, o anuncio de convocacdo deverd indicar as
informacdes previstas na Instrugdo CVM n° 625/20.

15.2.3. Sem prejuizo do disposto no item 15.2.1, acima, as Assembleias de Titulares
de CRA serdo convocadas com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da data
de publicacéo do edital relativo a primeira convocacgdo e devera conter a descri¢do dos
assuntos a serem discutidos e votados.

15.2.4. A Assembleia de Titulares de CRA, em segunda convocagdo, somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap0s a data marcada para a instalacdo da
Assembleia de Titulares de CRA em primeira convocacao e devera conter a descricdo dos
assuntos a serem discutidos e votados.

15.2.5. Aplicar-se-a4 a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na

Lei n® 9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das
assembleias gerais de acionistas.
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15.2.6. A Emissora ou 0 Agente Fiduciario devem disponibilizar aos Titulares de
CRA todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na
data de convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

15.2.7. Somente podem votar na Assembleia de Titulares de CRA os Titulares
inscritos nos registros do CRA na data da convocacdo da Assembleia de Titulares de
CRA, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano.

15.2.8. Os Titulares de CRA podem votar por meio de processo de consulta formal,
escrita ou eletronica, desde que observadas as formalidades previstas nos artigos 24 a 27
da Instrucdo CVM 600.

15.3. Quoérum de Instalacdo. Sem prejuizo do disposto na Clausula 15.2, acima, a
Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca
de Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacéo e,
em segunda convocacgdo, com qualquer nimero.

15.3.1. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acdes e neste Termo de Securitizacdo, sera considerada regular a Assembleia de Titulares
de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulagdo.

15.4. Observado o item 15.6 abaixo, cada CRA corresponderd a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Titulares
de CRA ou ndo. As deliberacdes tomadas pelos Titulares de CRA, no d&mbito de sua
competéncia, observados os quoruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Titulares de CRA.

15.5. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagéo e/ou deliberacdo a que se
refere esta Clausula, serdo considerados apenas os titulares de “CRA em Circulacdo”.
Para efeitos de quorum de deliberacéo ndo serdo computados, ainda, 0s votos em branco.

15.6. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e de
prestadores de servico da Emissdo nas Assembleias de Titulares de CRA.

15.7. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e
prestar aos Titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.
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15.8. Observada o item 15.6 acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de
CRA cabera ao Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que for designado pela
CVM.

15.9. Competéncia. Compete privativamente a assembleia geral de titulares
deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contabeis do patriménio separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e
vinte) dias ap6s o término do exercicio social a que se referirem;

(i)  alteracOes deste Termo de Securitizacdo, observado o previsto na Clausula 22.3
deste Termo de Securitizagéo;

(iii)  alteracdo na remuneracdo dos prestadores de servico; e
(iv)  alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da assembleia geral.

15.10. Quorum de Deliberacdo. As alteracGes nas caracteristicas e condi¢cdes dos
CRA e da Emissdo deverdo ser aprovadas por Titulares de CRA em Circulacdo que
representem, em primeira convocag¢do, no minimo, a maioria simples dos CRA em
Circulagdo, e, em segunda convocacdo, por qualquer nimero de votos dos CRA em
Circulacdo presentes na respectiva Assembleia de Titulares de CRA, desde que
observados os quéruns de instalagdo previstos no item 15.3 acima, exceto se de outra
forma previsto neste Termo de Securitizagdo e nas hipdteses previstas nas Clausulas 15.11
e 15.12, abaixo.

15.11. Somente poderdo ser aprovadas, em primeira ou segunda convocagéo, por
Titulares de CRA em Circulagdo que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocacdo por Titulares de CRA em
Circulacao, que representem, no minimo, a maioria simples dos CRA em Circulacao: (i)
remuneracdo dos CRA; (ii) datas de pagamento de Remuneracdo dos CRA, (iii) data de
Vencimento dos CRA,; (iv) valores e datas de amortizagdo do Valor Nominal Unitério
dos CRA; (v) alteracdo dos eventos de Amortizacdo Extraordinéria e do Resgate
Antecipado; (vi) modificacdo dos quoruns de deliberacéo estabelecidos nesta Clausula;
(viii) alteracdo das obrigacOes da Emissora estabelecidas neste Termo de Securitizagao;
e (ix) alterag@o nos procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de CRA.
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15.12. Para que seja declarado o vencimento antecipado das obrigacdes previstas no
Contrato de Opcdo de Venda deverd haver aprovacdo, em primeira convocacao, por
Titulares de CRA em Circulacdo que representem, no minimo, 30% (trinta por cento) dos
CRA em Circulacdo, e, em segunda convocacao, pela maioria dos presentes.

15.13. As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos
quoruns de instalacdo e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de Securitizacdo, serdo
consideradas vélidas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberagdo aos
Titulares de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da realizacdo da
Assembleia de Titulares de CRA.

15.14. O presente Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagédo
poderdo ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de
CRA, sempre que (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas da CVM, de adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem
como de demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de
entidades autorreguladoras; (ii) decorrer da substituicdo ou da aquisi¢do de novos direitos
creditérios pela Securitizadora; (iii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos; (iv) envolver reducdo da
remuneracdo dos prestadores de servigo descritos neste Termo de Securitizacdo; e (V)
decorrer de correcdo de erro formal e desde que a alteracdo ndo acarrete qualquer
alteracdo na remuneracéo, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA.

15.14.1. A alteracdo prevista na Clausula 15.13, acima, conforme o caso, serd
realizado no prazo maximo de 7 (sete) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

16. DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

16.1. A partir da Data de Emissao até a liquidagdo integral dos CRA, a Emissora obriga-
se a utilizar os recursos financeiros decorrentes de quaisquer pagamentos relacionados
aos Creditos do Agronegdcio, observada, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocacéo
(“Ordem de Alocacdo de Recursos”):

(i) pagamento das Despesas, nos termos da Clausula XV1I abaixo;
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(i)  Encargos Moratérios dos CRA Sénior;
(iii)  pagamento da Remuneracdo dos CRA Sénior;

(iv)  Amortizacdo do Valor Nominal Unitério ou seu saldo, ou Resgate Antecipado dos
CRA Sénior;

v) Encargos Moratorios dos CRA Subordinado;
(vi)  pagamento da Remuneragdo dos CRA Subordinado;

(vii)  Amortizacdo do Valor Nominal Unitério ou seu saldo, ou Resgate Antecipado dos
CRA Subordinado;

(viii) disponibilizacdo a Securitizadora, de eventual saldo existente na Conta Fundo de
Despesas;

(ix)  disponibilizacdo a Libra, ap6s a Data de Vencimento dos CRA, de eventual saldo
existente na Conta Centralizadora; e

17. DAS DESPESAS

17.1. Observado o disposto no Contrato de Opcdo de Venda, o montante
equivalente a até R$3.264.539,56 (trés milhdes, duzentos e sessenta e quatro mil,
quinhentos e trinta e nove reais e cinquenta e seis centavos) sera retido do Valor de
Endosso e constituido desproporcionalmente em cada Data de Integralizacdo dos CRA,
de forma desproporcional & integralizacdo dos CRA Sénior e dos CRA Subordinados,
cuja proporcao sera definida mediante acordo entre Securitizadora e Libra, e sera utilizado
para a provisdo e pagamento das despesas indicadas na Clausula 17.1.2 abaixo a serem
incorridas desde a primeira Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento dos CRA.

17.1.1. Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar ao
mesmo o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de Despesas.

17.1.2. As seguintes Despesas serdo pagas com os recursos do Fundo de Despesas:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

17.1.3.

despesas para a Emissdo e despesas recorrentes para a manutencdo dos CRA
devidas a Emissora, inclusive a taxa de administragdo da Emissora;

comisséo de coordenacéo e colocacdo dos CRA devida ao Coordenador Lider, por
ocasido de sua distribuicdo publica com esforcos restritos, incluindo, conforme
aplicavel, aqueles relativos a realizagdo de road show e marketing;

a taxa devida para manutencéo do registro e deposito dos CDAs/WASs na B3;

impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagbes periodicas
previstas Instru¢cdo CVM 600 e em regulamentacao especifica;

expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA,

honorarios e demais verbas e despesas iniciais e incorridas no decorrer da
Emisséo, devidos ao Coordenador Lider, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador,
ao Custodiante, a advogados, consultores, inclusive auditores independentes,
incorridos em razdo da analise e/ou elaboracdo dos Documentos da Operacéo, de

processo de diligéncia legal e financeira, bem como da emissdo de opinido legal
relacionada a Emiss&o;

custos inerentes a liquidacéo dos CRA,

custos inerentes a realizacdo de Assembleia de Titulares de CRA,;

custos com liquidacao, registro, negociacéo e custddia de operacées com 0s CRA;

despesas com as Conta Fundo de Despesas e/ou Conta Centralizadora;

contratacdo de auditor e despesas incorridas para elaboracdo das demonstracGes
financeiras do Patrimonio Separado.

No curso ordindrio da Emissdo, sempre que ocorrer a insuficiéncia para

pagamento das Despesas e ndo houver recursos disponiveis na Conta Fundo de Despesas
e/ou na Conta Centralizadora, a Libra e/ou qualquer dos Garantidores devera recompor o
Fundo de Despesas com depoésito de recursos préprios na Conta Fundo de Despesas,
observada a ordem de alocacdo de recursos da Clausula XVI1 acima. Na sua omisséo, a
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Emissora poderd usar recursos da Conta Centralizadora ou recursos disponiveis no
Patriménio Separado, sem prejuizo do previsto na Clausula 17.3, abaixo.

17.1.4. Sdo despesas de responsabilidade direta da Libra as relativas a: (i) quaisquer
taxas, tributos, impostos ou contribuicfes federais, estaduais, municipais ou autarquicas
ou encargos, presentes ou futuros, que recaiam sobre os bens, direitos e obrigagdes da
Libra ou do Patrimdnio Separado; (ii) despesas com registro da Fianca junto aos
competentes cartorios de registro de titulos e documentos e registro de imdveis
competentes e despesas com demais registros junto aos competentes cartérios de registro
de titulos e documentos; (iii) parcela de prejuizos ndo decorrente de culpa ou dolo dos
prestadores de servicos no exercicio de suas fungbes; (iv) contribuicdo devida as
entidades administradoras do mercado organizado em que os CRA sejam admitidos a
negociacao; (v) honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses dos Titulares dos CRA, em juizo ou fora dele, inclusive valores devidos
por forca de deciséo; (vi) remuneracdo da agéncia classificadora de risco, caso aplicavel;
(vii) remuneracéo do agente de cobranca dos direitos creditdrios vinculados ao CRA, caso
aplicavel; (viii) eventuais despesas com a contratacdo de terceiros especialistas,
advogados, auditores ou fiscais relacionados com procedimentos extrajudiciais,
incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA e realizacdo dos Créditos
do Agronegocio integrantes do Patrimonio Separado, bem como 0s custos inerentes a
liguidacdo dos CRA; (ix) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses
dos Titulares dos CRA, a realizacdo dos Créditos do Agronegocio integrantes do
Patriménio Separado ou a defesa de eventuais processos administrativos e/ou judiciais
propostos contra o0 Patriménio Separado; (x) despesas de transporte, alimentacao e estadia
para a comprovada protecédo de direitos e interesses dos Titulares de CRA; (xi) despesas
com recomposicdo do Fundo de Despesas, se necessario, conforme previsto na Clausula
17.1.3, acima; (xix) custos relacionados ao registro dos CDAs/WAs e eventuais
aditamentos nos competentes cartdrios de registro de titulos e documentos; (xii) curtos
inerentes a emissdo e manutencdo dos CDAsS/WAs; e (xiii) multas eventualmente
aplicadas por 6rgdo reguladores e demais entidades, desde que ndo seja por culpa
exclusiva da Securitizadora ou dos prestadores de servigos da emisséo.

17.2. As Despesas previstas acima e eventuais despesas ndo previstas no Contrato
de Opcéao de Venda que decoram do Endosso de CDAs/WAs, da Opcéo de Venda e/ou
da emissdo dos CRA deverdo ser arcadas pela Libra. Caso a Emissora opte por arcar com
referidas despesas, o ressarcimento, seré efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da entrega a Emissora dos documentos comprobatorios das referidas despesas. Caso néo
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sejam pagas neste prazo, a Emissora estara autorizada a descontar os valores dos recursos
disponiveis na Conta Fundo de Despesas e/ou na Conta Centralizadora ou de solicitar os
recursos aos Titulares de CRA, nos termos da Clausula 17.3, abaixo. Caso a
Securitizadora venha a arcar com referidas despesas, € certo que a Securitizadora tera
direito de regresso para reaver da Libra o valor dispendido.

17.3. S0 despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA relativas a: (i)
custddia e liquidacdo dos CRA subscritos por eles, as quais serdo pagas diretamente pelos
Investidores & instituicdo financeira por eles contratada para a prestacdo do servico de
corretagem; (ii) as descritas na Clausula 17.1.2, 17.1.4 e Clausula 17.2, acima, caso a
Libra ou qualquer dos Garantidores nédo a faca diretamente e a caso a Conta Fundo de
Despesas e/ou Conta Centralizadora ndo tenham recursos suficientes para arcar com as
Despesas mencionadas acima; e (iii) pagamento dos tributos que eventualmente incidam
sobre os rendimentos auferidos decorrentes dos CRA, conforme a regulamentagdo em
vigor e descrito no Anexo VI deste Termo de Securitizacgao.

18. DA PUBLICIDADE

18.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serdo
comunicados sempre por escrito, por meio de aviso publicado no jornal “O Estado de S.
Paulo” ou por meio de correspondéncia ao Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis
a data em que for publicado o ato ou fato relevante.

18.2. As demais informagdes periodicas da Emissdo e/ou da Emissora seréo

disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema
de envio de Informacdes Periddicas e Eventuais da CVM.

19. FATORES DE RISCO

19.1. Os fatores de risco da presente Emissdo estdo devidamente descritos no
Anexo VII deste Termo de Securitizacéo.

20. ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZACAO

20.1. Este Termo de Securitizacdo sera entregue para ao Custodiante, nos termos do
paréagrafo Unico, do artigo 23 da Lei n® 10.931, do artigo 39 da Lei n° 11.076 e da se¢do
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VI da Lein®9.514, para que seja registrado no Custodiante, com referéncia ao Patriménio
Separado a que os Créditos do Agronegdcio estdo afetados.

21. DAS NOTIFICACOES

21.1. As comunicacbes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme
disposicdes deste Termo de Securitizacdo deverdo ser encaminhadas para os enderecos
constantes abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a
vigéncia deste Termo de Securitizacéo:

Se para a Emissora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32

CEP: 05419-001

Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Se para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

At.: Marco Aurélio Ferreira/ Marcelle Santoro/ Karolina Vangelotti
Avenida das Américas, n° 4.200,0 Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304
CEP: 22640-102

Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

21.2. As comunicacOes referentes a este Termo de Securitizacdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagoes feitas
por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera
ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de sua alteragéo.
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22. DAS DISPOSICOES GERAIS

22.1. N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizacdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos Titulares de CRA em razdo de qualquer inadimplemento das obriga¢es da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou seré interpretado como uma rendncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

22.2. O presente Termo de Securitizacdo é firmado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.

22.3. Todas as alteragdes do presente Termo de Securitizagdo, e dos demais
Documentos da Operacdo, somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas
cumulativamente: (i) por deliberacédo dos Titulares de CRA, Assembleia de Titulares de
CRA, observados o0s quoruns previstos neste Termo de Securitizagdo; e (ii) pela Emissora,
independentemente de deliberagédo dos Titulares de CRA em Assembleia de Titulares de
CRA nos casos conforme previstos no item 15.13 acima.

22.4. Caso qualquer das disposi¢des deste Termo de Securitizagdo venha a ser
julgadailegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢édo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

22.5. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberacdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes. N&o sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elabora¢do destes
documentos, que permanecerdo sob obrigacédo legal e regulamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislacéo aplicavel.

22.6. As Partes concordam que o presente instrumento podera ser assinado
digitalmente, nos termos da Lei 13.874, de 20 de setembro de 2019, bem como da Medida
Provisoria 2.200-2 de 24 de agosto de 2001. Para este fim, serdo utilizados os servicos
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disponiveis no mercado e amplamente utilizados que possibilitam a seguranga, validade
juridica, autenticidade, integridade e validade da assinatura eletrbnica por meio de
sistemas de certificacdo digital capazes de validar a autoria, bem como de tragar a “trilha
de auditoria digital” (cadeia de custddia) do documento, a fim de verificar sua integridade
e autenticidade, desde que contenham a certificagdo ICP-Brasil.

23. DO FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL

23.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de S&o
Paulo, como o0 Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios
deste Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou venha a ser.

23.2. Este Termo de Securitizacdo é regido, material e processualmente, pelas leis
da Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizacdo € firmado em via Unica eletronica, de igual teor e
forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sédo Paulo, 28 de maio de 2021.

(o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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Pagina de assinaturas 1/2 do “Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegécio das
12 e 22 Séries da 942 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. Lastreado em Créditos do
Agronegocio devidos pela Destilaria de Alcool Libra Ltda.”

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

1. 2.

Por: Cristian de Almeida Fumagalli Por: Milton Scatolini Menten
Cargo: Diretor Cargo: Diretor

CPF/ME: 327.518.808-94 CPF/ME: 014.049.958-03
E-mail: cristian@ecoagro.agr.br E-mail: milton@ecoagro.agr.br
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Pagina de assinaturas 2/2 do “Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegécio das
12 e 22 Séries da 942 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. Lastreado em Créditos do
Agronegocio devidos pela Destilaria de Alcool Libra Ltda.”

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Por: Marco Aurelio Machado Ferreira
Cargo: Diretor

CPF: 029.833.137-35

E-mail: maurelio@pentagonotrustee.com.br

TESTEMUNHAS:
Nome: Roberta Lacerda Crespilho Nome: Fernanda Nicolau Bonke faria
CPF: 220.341.208-10 CPF: 359.167.018-96
E-mail: roberta@ecoagro.agr.br E-mail: fernanda.bonke@ecoagro.agr.br
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ANEXO |

[IDENTIFICACAO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO]

Titulo CDA/WA n° 709

Depositante Destilaria de Alcool Libra Ltda.
Depositario Control Union Warrants Ltda.
Data de Emissao 02 de junho de 2021
Quantidade 300 m3

Produto Etanol Hidratado

Vigéncia 31 de agosto de 2021

Forma de Tanque

Acondicionamento
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

ANEXO 11

NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS
E COMMODITIES, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro faria Lima, n°1355, 4° andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob o n°
52.904.364/0001-08 (“Coordenador Lider”), neste ato representada na forma de seu
estatuto social, para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 11°, § 1°, inciso 11l da
Instru¢cdo CVM n° 600, de 01 de agosto de 2018, conforme em vigor, conforme alterada,
na qualidade de instituicdo intermediéria lider da oferta pdblica dos Certificados de
Recebiveis do Agronegocio das 1% e 22 Séries da 94% (nonagésima quarta) emissdo da
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Pinheiros,
inscrita no CNPJ sob o n® 10.753.164/0001-43, e inscrita na Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) sob o n® 21.741 (“CRA”, “Oferta” e “Emissora”, respectivamente),
declara, para todos os fins e efeitos que verificou, em conjunto com a PENTAGONO
S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das
Americas, N° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303, 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-
102, inscrita no CNPJME sob o n°® 17.343.682/0001-38(“Agente Fiduciario”) e
assessores legais contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da operacao,
além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corre¢do e
suficiéncia das informacdes prestadas no “Termo de Securitizacdo de Créditos do

Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22
Séries da 942 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A. Lastreado em Créditos do Agronegdcio devidos pela Destilaria de Alcool Libra
Ltda.”.

Séao Paulo, 28 de maio de 2021

NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS E COMMODITIES

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO 111
DECLARACOES DA SECURITIZADORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por acgdes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Pinheiros,
inscritano CNPJ sob 0 n®10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.367.308, e inscrita
na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”) sob 0 n® 21.741, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Emissora”), declara, na qualidade de emissora, no ambito
da oferta publica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 12 e 22 Séries da 942
emissdo (“CRA” e "Emissao", respectivamente), para todos os fins e efeitos, conforme
estabelecido no Termo de Securitizagdo: (a) para fins de atender o que prevé o inciso V
do artigo 9° da Instrucdo CVM 600, declara, que institui os regimes fiduciarios sobre: (i)
os Créditos do Agronegocio; (ii) os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i)
a (iii), acima, conforme aplicavel; e (b) para fins de atendimento ao previsto no inciso Il
do 81° do artigo 11 da Instrucdo CVM 600, que verificou, em conjunto com NECTON
INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E
COMMODITIES, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro faria Lima, n°1355, 4° andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob o n°
52.904.364/0001-08, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Coordenador Lider”), PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Americas, N° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas
302, 303, 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
17.343.682/0001-38 (“Agente Fiduciario™) e assessores legais contratados para a Oferta
a legalidade e auséncia de vicios da Emisséo, além de ter agido, com diligéncia para

assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas no
Termo de Securitizag&o.
Sao Paulo, 28 de maio de 2021

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

1. 2.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV
DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Av. das Américas, N° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303, 304,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de agente fiduciario
do Patriménio Separado instituido no ambito oferta pablica de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio das 12 e 22 Séries da 94?2 emissdo da ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553,
3° andar, conjunto 32, CEP 05.419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n°
10.753.164/0001-43, e inscrita na CVM sob o n° 21.741 (“CRA”, "Emissora" e
"Emissdo”, respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos, que para fins de
atendimento ao previsto pelo artigo 11°, § 1°, inciso Il da Instru¢do CVM n° 600, de 01
de agosto de 2018, conforme em vigor, (i) verificou a legalidade e auséncia de vicios da
Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora ou obtidas por conta
prépria no Termo de Securitizagdo (abaixo definido); e (ii) ndo se encontra em nenhuma
das situagdes de conflitos descritas no artigo 5° Resolugdo CVM n° 17/21, e (a) ndo exerce
cargo ou funcéo, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer natureza a Emissora, suas
coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade integrante do mesmo grupo da
Emissora; (b) ndo é associada a outra pessoa natural ou institui¢ao financeira que exerca
as funcgdes de agente fiduciario nas condigdes previstas no item (a), acima; (c) ndo estd,
de qualquer modo, em situacdo de conflito de interesses no exercicio da funcéo de agente
fiduciério; (d) ndo ¢é instituicdo financeira coligada a Emissora ou a qualquer sociedade
pela Emissora controlada; (e) ndo € credora, por qualquer titulo, da Emissora ou de
qualquer sociedade por ela controlada; (f) ndo é instituicdo financeira (1) cujos
administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo capital votante pertenca, na
proporc¢do de 10% (dez por cento) ou mais, & Emissora ou a quaisquer dos administradores
ou sécios da Emissora, (3) direta ou indiretamente controle ou que seja direta ou
indiretamente controlada pela companhia Emissora.

O “Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegécio para Emissdo de Certificados

de Recebiveis do Agronegocio das 12 e 22 Séries da 942 Emissdo da Eco Securitizadora

de Direitos Creditdrios do Agronegocio S.A. Lastreado em Créditos do Agronegécio

devidos pela Destilaria de Alcool Libra Ltda.” (“Termo de Securitizacio”) contém todas
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as informagcdes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora, e dos riscos inerentes as suas
atividades, bem como outras informagdes relevantes no ambito da Emisséo, as quais séo
verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Emissao;

Sao Paulo, 28 de maio de 2021

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Por:
Cargo:

91



Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOSE
VALORES MOBILIARIOS

Endereco: Avenida das Américas, n® 4.220, Bloco 8 — Ala B — Salas 302, 303 e
304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102

Cidade / Estado: Rio de Janeiro / Estado do Rio de Janeiro

CNPJ n°: 17.343.682/0001-38

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Marcelle Motta Santoro
CPF n°: 109.809.047-06

da oferta pablica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: CRA

Numero da Emissdo: 942 Emisséo

NUmero das Séries: 12 e 22 Séries

Emissor: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

Quantidade: 35.000 (trinta e cinco mil) CRA.

Espécie: n/a

Classe: n/a

Forma: escritural

Declara, nos termos da Resolugdo CVM n° 17/21, a ndo existéncia de situagdo de conflito
de interesses que o impeca de exercer a fungdo de agente fiduciario para a emissao acima
indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de
qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacao.

Séao Paulo, 28 de maio de 2021

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Nome: Marcelle Motta Santoro

CPF: 109.809.047-06

E-mail: msantoro@pentagonotrustee.com.br
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ANEXO V

DECLARACAO DO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,,
instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 2.277, conjunto 202, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-
88 (“"Custodiante™), neste ato devidamente representada na forma do seu Contrato Social,
na qualidade de instituicdo custodiante do “Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agroneg6cio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22
Séries da 94? Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A. Lastreado em Créditos do Agronegécio devidos pela Destilaria de Alcool Libra
Ltda.” (“Termo de Securitizacdo”), DECLARA a ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por a¢des, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553,
3° andar, conjunto 32, CEP 05.419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n°
10.753.164/0001-43, e inscrita na CVM sob o n° 21.741 (“Emissora”), na qualidade de
emissora, no &mbito da oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do
agronegocio das 1% e 2% Séries da 94 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A, para os fins do disposto na Lei n® 11.076, e no paragrafo
unico do artigo 23 da Lei n°® 10.931, que foi entregue a esta institui¢do, para custodia, (i)
a via original dos CDA/WA,; (ii) as via original do Contrato de Opc¢éo de Venda, e (iii) 1
(uma) via original do Termo de Securitizacdo.

Ainda, conforme o disposto no Termo de Securitizagcdo, os Créditos do Agronegocio
encontram-se devidamente vinculados aos Certificados de Recebiveis do Agronegdécio
das 12 e 2% Séries da 942 (nonagésima quarta) Emissdo (“CRA” e “Emissao”,
respectivamente) da Emissora, tendo sido instituido o regime fiduciério pela Emissora,
conforme disposto no Termo de Securitizacdo, sobre os créditos do agronegdcio, nos
termos do artigo 36 e seguintes da Lei 11.076, regime fiduciario que ora € registrado neste
Custodiante, que declara, ainda, que o Termo de Securitizacdo encontra-se registrado e
custodiado neste Custodiante.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragéo terdo o significado previsto no Termo de Securitizacao.

Séao Paulo, 28 de maio de 2021

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO VI
TRATAMENTO FISCAL
Os titulares de CRA n&o devem considerar unicamente as informagoes contidas abaixo
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacao especifica a qual estaréo sujeitos,
inclusive guanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em operacgdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Pessoas Juridicas

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras que negociam titulos ou valores mobiliarios de renda fixa em bolsa de valores,
de mercadorias, de futuros e assemelhadas estdo, nos termos do artigo 46 da Instrugéo
Normativa RFB n°® 1585/2015, sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na
Fonte, a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, aplicadas em
funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento
e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de
181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por
cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data
em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de
renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado em
cada periodo de apuracdo, uma vez que a totalidade do resultado positivo devera ser
computado na base de célculo no IRPJ e da CSLL. O rendimento também devera ser
computado na base de célculo do IRPJ e da CSLL. Regra geral, as aliquotas do IRPJ
correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
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auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistemética ndo-cumulativa do
PIS e do COFINS estéo sujeitos & incidéncia dessas contribui¢des as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%, respectivamente.

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicGes financeiras, agéncias
de fomento, seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizagdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha
dispensa de retencdo do IRRF, nos termos do artigo 71 da Instru¢cdo Normativa RFB n°
1585/2015. Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos
fundos de investimentos, inclusive aqueles decorrentes de investimentos realizados em
CRA, também s&o, via de regra, isentos do recolhimento do imposto de renda, conforme
disposto pelo artigo 14 da Instru¢cdo Normativa RFB n°® 1585/2015.

N&o obstante a isencdo de IRRF, com o advento da Lei 13.169, a aliquota da CSLL
aplicavel as instituicdes financeiras e entidades equiparadas foi majorada para 20% (vinte
por cento) até 31 de dezembro de 2018, com producéo de efeitos a partir de 1° de setembro
de 2015. Como resultado, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas
entidades, via de regra, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento)
e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no
periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15%
(quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito,
a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de
2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1°
de janeiro de 2019. Ademais, no caso das instituicbes financeiras e determinadas
entidades equiparadas, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estéo
potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e & COFINS as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente,
podendo haver excegdes.

Por fim, pessoas juridicas isentas terdo, nos termos do artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981,
seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva), ou
seja, 0 imposto ndo € compensavel com o IRPJ apurado ao final do exercicio fiscal. No
que diz respeito as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retencdo do
imposto na fonte, desde que declarem sua condi¢do a fonte pagadora, nos termos do artigo
71, da Lei 8.981, com redacdo dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1955, e do artigo
72 da Instrucdo Normativa RFB n°® 1585/2015.

Pessoas Fisicas

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo, atualmente,
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isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracéo de ajuste anual), por forca do artigo
3°, inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil,
expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de
agosto de 2015, tal isencéo se aplica, inclusive, a ganho de capital auferido na alienagéo
ou cesséo dos CRA.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior
sujeitam-se as mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para 0s
residentes ou domiciliados no pais (artigo 85 da Instru¢cdo Normativa RFB n° 1585/2015).
Enquanto os rendimentos e ganhos auferidos pelos investidores pessoas juridicas se
sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% a 15% de IRRF previstas pelo artigo 46 da
Instrucdo Normativa RFB n° 1585/2015, os rendimentos e ganhos de capital auferidos
pelos investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no exterior em decorréncia
da realizacdo de investimentos em CRA no Brasil sdo isentos do IRRF, inclusive no caso
de residirem em jurisdicao de tributagéo favorecida.

Excecdo se faz para os investidores pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com
sede no exterior, em pais sem tributacdo favorecidal, que atuam no pais de acordo com
as normas previstas na Resolucdo CMN 4.373 e que investem em CRA (artigo 88 da
Instrucdo Normativa RFB n° 1585/2015). Neste caso, os rendimentos auferidos
encontram-se sujeitos a aliquota de 15% (quinze por cento) de IRRF e os ganhos de
capital auferidos na alienacdo de CRA em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados
sdo beneficiados pela isencdo do IRRF.

Imposto sobre Operacdes Financeiras (I10F)

Imposto sobre Operacdes de Cambio: As operacbes de cambio relacionadas aos

investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais do Brasil,
incluindo as operac@es de cdmbio relacionadas com CRA, estdo sujeitas a incidéncia do
IOF/Cémbio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de operagdes simulténeas, e
no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo 15-B, incisos XVI e

1 Nos termos do artigo 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, consideram-se jurisdicdes de
tributacdo favorecida os paises ou dependéncias que que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota
inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informacdes relativas
a composicao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade. Para os paises que atendem os padrdes
internacionais de transparéncia fiscal previstos pela Instru¢cdo Normativa RFB n° 1.530, de 19 de dezembro
de 2014, o percentual indicado acima fica reduzido para 17% (dezessete por cento), conforme disposto pela
Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014. Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados
como sendo de tributacdo favorecida encontram-se listados no artigo 1° da IN RFB 1.037, de 04 de junho
de 2010.
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XVI1, do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragdes posteriores. Registre-
se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as
transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto sobre Opera¢des com Titulos e Valores Mobiliarios: As operacbes com CRA
estdo sujeitas a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme disposto no artigo 32, paragrafo
2°, do referido Decreto n° 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as transacdes
ocorridas ap0s este eventual aumento.
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ANEXO VII
FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, & luz de suas proprias situacdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informacOes contidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da
Operacdo, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e da Libra
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados.
Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s negacios, a situa¢ao
financeira, os resultados operacionais da Emissora, e da Libra, portanto, a capacidade da
Emissora efetuar o pagamento dos CRA, poderéo ser afetados de forma adversa.

Este Termo de Securitizacdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e
condigdes dos CRA e das obrigacGes assumidas pela Emissora no @mbito da Oferta
Restrita. E essencial e indispenséavel que os investidores leiam o Termo de Securitizacio
e compreendam integralmente seus termos e condi¢oes.

Para os efeitos do Termo de Securitiza¢do, quando se afirmar que um risco, incerteza ou
problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a
Emissora, e sobre a Libra, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir
ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicéo financeira, a liquidez, os
resultados das operacgdes ou as perspectivas da Emissora e da Libra, conforme o caso,
exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o
contrario. Devem-se entender expressdes similares neste Termo de Securitizacdo como
possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nédo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora, e sobre a Libra. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses
abaixo, os CRA podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma
perda para o investidor.

1. Riscos relacionados a Fatores Macroeconbmicos

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar
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pregos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem
causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, e da Libra.

A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no
passado, significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo
Governo Federal para controlar a inflagdo implicaram aumento das taxas de juros,
mudanca das politicas fiscais, controle de precos, desvalorizagcdo cambial, controle de
capital e limitacdo as importacdes, entre outros efeitos.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Libra
poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificacdes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles
cambiais e restricOes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em
1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domeésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de
valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderédo prejudicar as atividades e resultados operacionais
da Emissora, e da Libra.

Risco decorrente da volatilidade e da falta de liquidez no mercado de capitais brasileiro.

O mercado de valores mobiliarios brasileiro é substancialmente menor, menos liquido,
mais volatil e mais concentrado do que os principais mercados de valores mobiliarios
internacionais. Tais caracteristicas de mercado podem limitar substancialmente a
capacidade dos Investidores de alienar os CRA ao prego e na ocasido em que desejarem
fazé-lo e, consequentemente, poderdo vir a afetar negativamente o preco de mercado dos
ativos mobiliarios. Adicionalmente o preco de mercado dos ativos mobiliarios podera
flutuar por diversas razdes, incluindo por motivos relacionados ao desempenho
operacional e financeiro da Emissora e da Libra, e por quesitos macroecondmicos,
nacionais e internacionais, que nao podem ser controlados pela Emissora e Libra.
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Inflagéo

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e varios
momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas
governamentais promovidas para combater a inflagdo geraram efeitos adversos sobre a
economia do Pais, que envolveram controle de salérios e precgos, desvalorizacdo da
moeda, limites de importacOes, alteracfes bruscas e relevantes nas taxas de juros da
economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabiliza¢cdo da moeda (denominado Plano Real)
que teve sucesso na reducdo da inflacdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razoes,
tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial,
eleicdes presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques” inflacionarios. Por
exemplo, a inflagdo apurada pela variagdo do IPCA/IBGE nos altimos anos vem
apresentando oscilacbes, observado que em 2009 foi de 4,31%, em 2010 subiu para
5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%, subiu em
2013 para 5,91%, em 2014 fechou abaixo do teto da meta em 6,41% e em 2015 extrapolou
0 teto da meta com 10,67%. A elevacdo da inflacdo podera reduzir a taxa de crescimento
da economia, causando, inclusive, recessao no Pais, o que pode afetar adversamente 0s
negocios da Libra e da Emissora, influenciando negativamente a capacidade de
cumprimento de obrigacdes pecuniérias por parte destes.

Politica Monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as
diretrizes da politica monetéria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria
brasileira possui como funcao controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de
curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do
Governo Federal, tais como 0os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA. Historicamente,
a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas
definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao,
jaque, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e 0s investimentos
se retraem, 0 que pode causar a reducgéo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a
renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da Libra e sua capacidade
produtiva e de pagamento.
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Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer
elevacdo da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Libra e sua capacidade de pagamento.

Ambiente Macroecondmico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado
sdo influenciados pela percepgéo de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A
deterioracdo dessa percepcdo poderd ter um efeito negativo na economia nacional.
Acontecimentos adversos na economia brasileira e condi¢cbes de mercado negativas em
outros paises, poderdo influenciar o mercado em relacéo aos titulos e valores mobiliarios
emitidos no Brasil. Ainda que as condi¢Ges econbmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condi¢Ges econdmicas brasileiras, as rea¢des dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado
dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdémicos em varios paises de mercados
desenvolvidos em anos recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos EUA em
2008), os investidores estdo mais cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos,
causando retracdo no mercado. Essas crises podem produzir uma evasdo de délares do
Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para
captacdo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o0 acesso aos
mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos mercados
internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma redugéo ou
falta de liquidez para os CRA da presente emisséo.

Reducéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa
nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de
juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de
recursos por empresas brasileiras.
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Acontecimentos e mudancgas na percepcao de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o pre¢co de mercado dos valores
mobiliarios globais.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras €
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢Ges econdmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econébmica do Brasil, a
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, incluindo os CRA da presente Oferta Restrita, 0 que poderia prejudicar seu
preco de mercado.

Risco decorrente da instabilidade politica.

Os mercados brasileiros tém registrado um aumento de volatilidade devido as incertezas
decorrentes das investigacdes criminais em andamento de politicos e executivos
envolvidos em esquema de corrupcdo e outros crimes financeiros, que estdo sendo
conduzidas pela Policia Federal Brasileira e Ministério Publico Federal Brasileiro.
Grande nimero de membros do governo federal brasileiro e do Poder Legislativo, bem
como executivos de grandes companhias estatais e privadas foram condenados por
corrupcéo politica relacionada a subornos por meio de propinas em contratos concedidos
pelo governo a companhias de infraestrutura, petréleo e gas e construcao.

Os valores destas propinas supostamente financiaram as campanhas de partidos, que ndo
foram contabilizadas ou divulgadas publicamente, bem como serviu para o
enriquecimento pessoal dos beneficiarios do esquema de corrupgdo. Como resultado,
varios politicos e executivos das maiores companhias estatais e privadas brasileiras,
renunciaram, se demitiram ou foram presos, e funcionarios eleitos e outros funcionarios
publicos estdo sendo investigados. O potencial resultado destas investigacGes é incerto,
mas elas j& tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputagdo das empresas
envolvidas, e sobre a percepcdo geral do mercado sobre a economia brasileira. O
desenvolvimento desses casos de condutas antiéticas pode afetar adversamente o0s
negdcios da Libra, sua condic¢do financeira e seus resultados operacionais, bem como o
preco de negociagdo de suas acbes. Nao é possivel prever os efeitos desses
desenvolvimentos recentes e as atuais incertezas politicas em curso sobre a economia
brasileira.
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Risco decorrente da instabilidade da taxa de cambio.

O real sofreu historicamente desvalorizacdes frequentes em relacdo ao dolar norte-
americano e outras moedas estrangeiras. O real foi avaliado em R$ 1,63 por US$ 1,00 em
agosto de 2008. Apds o inicio da crise nos mercados financeiros globais, o real
desvalorizou 32,2% em relacdo ao ddlar norte-americano e atingiu R$ 2,34 por US$ 1,00
no final de 2008. Em 2010, o real valorizou frente ao dolar norte-americano, atingindo
R$ 1,67 por US$ 1,00 ao final de 2010. Em 2016, o real valorizou em rela¢do ao dolar
norte-americano, alcangando R$ 3,26 por US$ 1,00 em 31 de dezembro de 2016. Em
2017, o real desvalorizou-se em relacdo a 2016, atingindo R$ 3,31 por US$ 1,00 em 31
de dezembro de 2017. Em 2018, o real seguiu em processo de desvalorizacdo em relagédo
ao dolar, atingindo R$3,87 por US$ 1,00 em 31 de dezembro de 2018.

A instabilidade da taxa de cambio pode ter um efeito adverso relevante sobre as atividades
da Libra e sobre os Créditos do Agronegocio e consequentemente afetar a Oferta Restrita.
A desvalorizacdo do real em relagdo ao ddlar norte-americano e outras moedas
estrangeiras poderia criar pressdes inflacionarias no Brasil através do aumento geral dos
precos e causar aumentos nas taxas de juros, o que pode afetar negativamente o
crescimento da economia brasileira e, consequentemente, restringir acesso aos mercados
de capitais internacionais.

Risco decorrente de eventual rebaixamento do rating de crédito do Brasil.

Os ratings de crédito afetam a percepc¢éo de risco dos investidores e, como resultado, 0s
rendimentos exigidos nas emissdes de divida nos mercados financeiros. As agéncias de
classificacdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, levando em conta
uma série de fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condi¢des fiscais e
orcamentarias, endividamento e a perspectiva de mudanca nesses fatores. Recentemente,
houve mais de um rebaixamento do rating de crédito do Brasil, o tltimo, inclusive, em
vista de davidas em relacdo aos esforcos de reformas, com deterioracdo adicional no
servigo da divida do Brasil em um ambiente negativo ou de baixo crescimento, aléem dos
desafios em relagdo em questdes politicas. Como resultado, os pregos de negociacao de e
valores mobiliarios de emissores brasileiros foram afetados negativamente. Qualquer
rebaixamento adicional do rating de crédito do Brasil podera afetar negativamente esta
Oferta Restrita e a Libra.

Risco decorrente de eventual alteracéo na legislacao tributaria do Brasil
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O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no ordenamento fiscal e
tributario que afetam, direta ou indiretamente, os participantes do mercado financeiro e
de capitais. Essas alteracdes incluem, por exemplo, mudancas nas aliquotas, a criacdo de
novos tributos e/ou fatos geradores, bem como a cobranca de tributos temporarios.
Adicionalmente, 0 Governo Federal esta atualmente estudando conduzir uma reforma no
sistema tributario e os contornos desta reforma ainda ndo estdo inteiramente definidos.
Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria poderdo resultar em aumento da carga
tributaria da Emissora e da Libra ou dos demais participantes da Oferta, podendo
eventualmente impactar os resultados financeiros e, consequentemente, a capacidade
consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA. Nao ha garantias de que a
Emissora e/ou a Libra serdo capazes de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua
lucratividade se ocorrerem alteracdes significativas nos tributos aplicaveis as suas
operagoes.

O avango da pandemia causada pelo Novo Coronavirus (COVID-19) pode impactar,
significativa e adversamente, a atividade econémica

A Organizacdo Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-
19), em 11 de margo de 2020. Para conter seu avanco, governos ao redor do mundo,
inclusive no Brasil, tém adotado, em niveis diferentes, medidas que incluem restricéo,
total ou parcialmente, a circulagdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados,
inclusive jurisdicionais), bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades
econdmicas, inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e
reparticdes publicas. Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas
economias, inclusive por meio de regulacGes e disponibilidade de liquidez, em resposta
aos impactos econdmicos derivados do avanco da pandemia.

Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, especial, 0
Brasil, e incluem ou podem incluir:

o Reduc&o no nivel de atividade econémica

o Desvalorizacdo cambial

o Aumento do déficit fiscal e reducdo da capacidade da Administracdo Publica de
realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servi¢os ou adquirir bens

o Diminuicao da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro

o Atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles

gue néo sdo eletronicos

Estes eventos, se ocorrerem, e 0 prazo que perdurarem, podem impor dificuldades no
recebimento de liquidez oriunda dos CRA.
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Reducdo de liquidez dos CRA

A pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e terd impacto significativo e adverso
nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de atividade
econdmica, desvalorizagdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminuigdo da liquidez
disponivel no mercado. Nesse cenéario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de
demanda pelos CRA no mercado secundario, devido a baixa liquidez que lhes €
caracteristica. Em virtude de tais riscos, o Investidor podera encontrar dificuldades para
alienar os CRA, em prazo, preco e condicGes desejados. Até que a venda ocorra, 0
Investidor permanecera exposto aos riscos associados aos CRA.

Reducdo da capacidade de pagamento da Libra e dos Garantidores

A pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e terd impacto significativo e adverso
nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de atividade
econdmica, desvalorizagdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminuigdo da liquidez
disponivel no mercado. Nesse contexto, a Libra e/ou os Garantidores sofrerdo maior
pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podem nao pagar
os valores devidos em razdo dos Créditos do Agronegocio, ou paga-los em prazo, preco
e condic¢0es diversos dos contratados ou desejados, o que podera afetar de forma negativa
o fluxo de pagamentos dos CRA.

Incerteza quanto a extensdo da interpretacdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca
maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos
agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas,
tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negocios juridicos,
com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a
que fizerem jus, em prazo, prego e condigdes originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto
significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducdo no
nivel de atividade econémica, desvalorizacdo cambial, aumento do déficit fiscal e
diminuicdo da liquidez disponivel no mercado, é possivel que a Libra e/ou os
Garantidores venham alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da
imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas
prestacdes relativas aos Creditos do Agronegdcio. Se esta alegacdo for aceita, total ou
parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, a Emissora tera
alteracéo das prestacOes a que fizer jus no &mbito do Contrato de Opcéo de Venda, em
comparagdo com o prazo, os valores e as condi¢Ges originalmente contratados, ou mesmo
a extingdo destas prestacfes, com impacto significativo e adverso no investimento dos
Investidores.
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Risco de impossibilidade do registro do Contrato de Opcéo de Venda ou do Aditamento
ao Contrato de Opc¢éo de Venda.

A atual crise nos mercados internacionais e brasileiro ocasionada pela pandemia do Novo
Coronavirus (COVID-19) podera impossibilitar o registro do Contrato de Opc¢éo de Venda
ou do Aditamento ao Contrato de Opc¢éo de Venda nos competentes Cartorios de Registro
de Titulos e Documentos, tendo em vista que seu funcionamento podera ser restrito ou
suas atividades suspensas em decorréncia de normas municipais ou estaduais. Neste caso,
auséncia de registro do Contrato de Opcéo de Venda ou do Aditamento ao Contrato de
Opcéo de Venda impedira que a garantia fidejussoria tenha efeitos perante terceiros.

2. Riscos Relacionados ao Mercado de Capitais e ao Setor de Securitizacéo
Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Créditos do Agronegocio

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operacdo recente no
mercado de capitais brasileiro. A Lei n®11.076, que instituiu os certificados de recebiveis
do agronegdcio, foi editada em 2004, e a Instrucdo CVM 600, em 2018. S6 houve um
volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegocio nos ultimos anos.
A securitizacdo caracteriza-se como uma operacdo mais complexa que outras emissdes
de valores mobiliérios, j& que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos
riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor, de garantidores e créditos que
lastreiam a emissdo. Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizacao
ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica. Podem
ocorrer situacdes em que ndo existam interpretacfes claras e pacificas dessas regras,
gerando inseguranca juridica aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciério podera, ao
analisar a Oferta e os CRA, proferir decisdes imprevisiveis e desfavoraveis aos interesses
dos Investidores.

Na&o existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera
um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos
publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razéo da
pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
no que tange a este tipo de operagdo financeira, em havendo a necessidade de recurso as
vias judiciais, ndo ha certeza quanto a recuperacao de valores investidos, podendo haver
perdas por parte dos Investidores em razéo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia
do arcabouco contratual, dentre outras.
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3. Riscos Relacionados aos CRA, aos Créditos do Agronegdécio e a Oferta
Restrita

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e
podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢Bes climéticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducdo de precos de commodities do
setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracbes em politicas de concessédo
de crédito que possam afetar a renda da Libra e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econdémicas que possam afetar o setor agropecuario
em geral, falhas na constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e
impossibilidade de execucgédo por desaparecimento ou desvio dos bens objeto da garantia.

Risco de Limitacao das Taxas de Juros dos Créditos

A Emissora ndo é uma instituicdo financeira e, portanto, ndo poderia conceder
empréstimos com juros acima do estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de
1933. E possivel que as taxas de juros estabelecidas no Contrato de Opgéo de Venda para
o célculo do Valor da Opcéao de Venda sejam questionadas pelo fato de a Securitizadora
ndo ser instituicdo financeira, caso tais taxas sejam superiores ao maximo estabelecido
pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso as taxas de juros sejam questionadas
e limitadas por decisdo judicial, a rentabilidade dos CRA poderia ser afetada
negativamente.

Eventuais Divergéncias na Interpretacdo das Normas Tributérias Aplicéveis.

A interpretacdo quanto a tributacao aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacéo
dos CRA no mercado secundario ndo é unénime. Existem pelo menos duas interpretacdes
correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor
de alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacdo dos CRA estédo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como
os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no
artigo 1°da Lei n°® 11.033; e (ii) de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA séo
tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n° 8.383,
com a redacgéo dada pelo artigo 2° da Lei n°® 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda
a ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuragéo
do ganho, a aliquota de 15% estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei n® 11.033. Vale
ressaltar que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto e que eventuais
divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sangdes
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pela Secretaria da Receita Federal. Eventuais alteragfes de entendimento ou divergéncias
na interpretacdo ou aplicacdo das normas tributarias em vigor por parte da Secretaria da
Receita Federal do Brasil ou dos tribunais podem afetar negativamente o rendimento
liquido dos CRA para seus titulares.

Alteracdes na legislagéo tributaria aplicavel aos CRA — Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forgca do artigo 3°, incisos 1V e V, da Lei n° 11.033,
isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. A RFB atualmente expressa
sua interpretacdo, por meio do artigo 55, paragrafo unico, da IN RFB n°. 1.585, no sentido
de que tal isencdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienacdo ou cessédo
dos CRA. Eventuais alteracdes na legislacdo tributdria eliminando a isencdo acima
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre 0s CRA,
a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da
legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderéo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicavel a negociacdo dos CRA em mercado
secundario

Caso a interpretacdo da Receita Federal do Brasil quanto a abrangéncia da isengédo
veiculada pela Lei n® 11.033 venha a ser alterada, cumpre ressaltar que ndo ha unidade de
entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser
tributaveis no entendimento da Receita Federal do Brasil, decorrentes de alienacdo dos
CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de
alienacdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes
da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como 0s
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no
artigo 1° da Lei n° 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA
sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n°® 8.383,
conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n® 8.850, conforme alterada,
sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o tltimo Dia Util
do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento)
estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei n® 11.033. N&o hé jurisprudéncia consolidada
sobre 0 assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser
passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil. AlteracBes na interpretacdo ou
aplicacdo da legislacéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
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poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A
Securitizadora e o Coordenador Lider recomendam que os interessados na subscri¢do dos
CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes investir nos CRA.

Baixa liquidez de certificados de recebiveis do agroneg6cio no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegocio apresenta baixa
liqguidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores
mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Ndo ha qualquer garantia ou certeza de
que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA no mercado
secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual
alienacdo dos CRA poderéa causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o investidor que
subscrever ou adquirir os CRA poderd encontrar dificuldades para negocia-los com
terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento
nos CRA até a Data de Vencimento. Adicionalmente, o numero de CRA sera definido de
acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores Profissionais, conforme estabelecido
pelo plano de distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider; portanto, os Investidores
Profissionais dos CRA poderéo ter dificuldade de alienar os CRA a qualquer terceiro, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza de que os Titulares de CRA conseguirdo liquidar
suas posi¢des ou negociar seus CRA pelo pre¢o e no momento desejado, e, nesse sentido,
uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos a esse Titular de CRA. Dessa
forma, os Titulares de CRA deverdo estar preparado para manter seus investimentos nos
CRA até a Data de Vencimento.

Inadimpléncia dos Créditos do Agronegdécio

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emisséo
de CRA depende do pagamento, pela Libra, dos respectivos Créditos do Agronegdcio.
Tais Créditos do Agronegocio correspondem ao direito de recebimento dos valores
decorrentes dos CDAS/WAs e devidos pela Libra em razdo da Opcdo de Venda dos
CDAs/WAs e compreendem, além dos respectivos valores de principal, os juros e demais
encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessérios. O Patrimonio
Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia
ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares
de CRA dos montantes devidos dependerd do adimplemento dos Créditos do
Agronegdcio em tempo héabil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econémico-financeira da
Libra podera afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as
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suas obrigagdes estabelecidas neste Termo de Securitizaco.
O risco de crédito da Libra pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegdcio serdo pagos pela Libra quando do vencimento do respectivo
Crédito do Agronegaocio. A realizacdo dos Créditos do Agronegdcio depende da solvéncia
da Libra, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera
efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avencados.

Invalidade da Opc¢éo de Venda ou Ineficacia do Endosso de CDAs/WAS

A Emissora, o Agente Fiduciario, e/ou o Coordenador Lider ndo séo responsaveis pela
verificacdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia relativas aos
Creéditos do Agronegocio. O Contrato de Opcao de Venda podera ser invalidado ou se
tornar ineficaz apds a aquisicdo dos CDAs/WAs pela Emissora, com impacto negativo a
rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude contra credores, se, no
momento da cessdo, conforme disposto na legislagédo em vigor, a Libra estiver insolvente
ou, se em razdo da cessdo, passarem a esse estado; (ii) fraude a execucéo, caso (a) quando
da cessdo a Libra seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-las a
insolvéncia; ou (b) sobre os CDAs/WAs endossados a Emissora pendente, na data de
aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude & execucdo fiscal, se a
Libra, quando da celebracdo da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo de débito para
com a Fazenda Publica, por credito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso o respectivo
CDA/WA jéa se encontre vinculado a outros negdcios juridicos, inclusive por meio da
constituicdo de garantias reais.

Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA

Na ocorréncia de qualquer hipdtese que incorra em Amortizacdo Extraordinaria e/ou
Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora poderd ndo ter recursos suficientes para proceder a liquidacao antecipada dos
CRA. Na hipotese de insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario
e a Emissora deverdo convocar assembleia geral dos Titulares de CRA para deliberar
sobre as normas de administracdo dos créditos integrantes do Patriménio Separado. Na
Assembleia de Titulares de CRA, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas
normas de administracdo do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os
Creditos do Agronegdcio ou optar pela liquidacdo do Patrim6nio Separado, que podera
ser insuficiente para a quitacdo das obrigacdes da Emissora perante os Titulares de CRA.
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Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia da liquidagdo do Patrimdnio Separado, pois (i) ndo h4 qualquer garantia de
que existirdo, no momento do pagamento antecipado devido a Amortizacdo
Extraordinaria ou Resgate Antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno
semelhante aos CRA,; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera
resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso 0s CRA
fossem liquidados apenas quando da sua Data de Vencimento.

Adicionalmente, qualquer dos eventos de pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria
e/ou Resgate Antecipado dos CRA previstos neste Termo de Securitizacdo serdo
realizados independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares de CRA,
encontrando-se a Emissora ou o Agente Fiduciario previamente autorizado a realizar os
procedimentos necessarios a efetivacdo da Amortizacdo Extraordinéria e/ou o Resgate
Antecipado. Nas hipoteses acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a
mesma remuneracdo buscada pelos CRA. Por fim, os eventos de pagamentos de
Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CRA poderdo afetar
negativamente a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras para
o Investidor, inclusive em decorréncia da tributacdo de seu investimento, conforme
explicado no item (ii) do pardgrafo acima, além de que poderdo reduzir os horizontes de
investimento dos Investidores.

Decisdes judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35/01 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Medida Provisoria n° 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que
“as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio
de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que
Ihes sdo atribuidos”. Adicionalmente, em seu paragrafo Unico, prevé que "desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive 0s que tenham sido objeto
de separacao ou afetacéo”.

Tendo em vista 0 exposto acima, os Créditos do Agronegdcio e os recursos dele

decorrentes, ndo obstante serem objeto do Patrimdnio Separado, poderdo ser alcancados

por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por

credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
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mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidéaria e subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econémico existentes
em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os Titulares
de CRA de forma privilegiada, sobre o produto de realizacdo dos Créditos do
Agronegocio, em caso de faléncia. Nesta hipdtese, é possivel que Créditos do
Agronegocio ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apos o
cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execugao e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Créditos do Agronegocio

A Emissora e 0 Agente Fiduciario, nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 17/21 e do artigo
13, Il da Lei n®9.514/97, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucao dos
Créditos do Agronegdcio e suas garantias, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos
Titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execuc¢do dos Créditos
do Agronegocio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario em desacordo com a
legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento dos
CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razéo de cobranca judicial
dos Créditos do Agronegocio, a capacidade de satisfagdo do crédito também podera
eventualmente ser afetada, afetando, assim, negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA.

Riscos quanto aos Créditos do Agronegocio que servirdo de Lastro

Ha atualmente incerteza sobre 0 montante que pode ser atribuido a juros remuneratorios
em operacdes de crédito. Os direitos creditorios que serviram de lastro para emissao
podem ser questionados se houver o entendimento de que houve cobrancga de juros acima
do permitido pela legislacdo brasileira. O questionamento dos limites de juros e a
evolucéo do entendimento jurisprudencial a respeito deste tema pode afetar adversamente
o0 retorno esperado dos CRA, o0s negocios da Emissora, a condi¢do financeira e os
resultados de suas operagoes.

Risco de ndo cumprimento de Condic¢des Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢Oes precedentes que devem ser

satisfeitas para a realizacdo da distribuicdo dos CRA. Na hipotese do ndo atendimento de

tais condicdes precedentes, 0 Coordenador Lider podera decidir pela ndo continuidade da
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Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo
sera realizada e ndo produzird efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com 0
consequente cancelamento da Oferta.

Restricdo de negociagdo até o encerramento da oferta e cancelamento da Oferta
Restrita

A Oferta Restrita € sujeita a distribuicdo continuada dos CRA, até sua total colocacdo, a
critério do Coordenador Lider e da Emissora.

N&o haverd negociacdo dos CRA no mercado secundario até fim do periodo de 90
(noventa) dias apds o encerramento da Oferta, nos termos da Instrucdo CVM 476. Os
Investidores Profissionais que subscreverem e integralizarem os CRA poderéo ter que
aguardar durante toda a duracdo deste periodo para realizar negociagdo dos CRA.
Adicionalmente, observado o disposto na Instrugdo CVM 476, os CRA somente poderao
ser negociados em mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos
90 (noventa) dias contados de cada subscricdo ou aquisicdo por Investidores
Profissionais, observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instru¢cdo CVM 476, inclusive
quanto ao disposto no inciso Il do artigo 13 da Instrucdo CVM 476, observado ainda, o
cumprimento pela Emissora do disposto no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, e apenas
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, sendo certo que a negociacao dos
CRA deverd sempre respeitar as disposicOes legais e regulamentares aplicaveis. Nesse
sentido, a indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundario
podera afetar negativamente a liquidez dos Investidores Profissionais. Ainda, a Emissédo
estd condicionada ao cumprimento de determinadas condigcdes precedentes pela Libra
e/ou Garantidores, nos termos do Contrato de Distribui¢do. O Investidor Profissional
devera considerar a indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado
secundario e o publico restrito com o qual os CRA poderdo ser negociados, bem como
possibilidade de cancelamento da emissédo pelos eventos aqui descritos, como fator que
podera afetar suas decisdes de investimento.

Ocorréncia de Distribuicao Parcial

A presente Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial. Caso
ocorra a Distribuicao Parcial, os CRA que ndo forem colocados no &mbito da Oferta seréo
cancelados pela Securitizadora, o que podera afetar a liquidez dos CRA detidos pelos
Investidores Profissionais. Nessa hipdtese, os valores eventualmente pagos a titulo de
integralizagcdo dos CRA serédo devolvidos aos respectivos Investidores Profissionais pela
Emissora e/ou pelo Coordenador Lider, sem juros ou corre¢cdo monetaria, deduzidos os
tributos eventualmente incidentes, caso a aliquota seja superior a zero, no prazo de 3 (trés)
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neste sentido.

Qudrum de deliberacdo em Assembleia de Titulares de CRA

As deliberacOes a serem tomadas em Assembleias de Titulares de CRA sdo aprovadas
com base nos quéruns estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O Titular de CRA
minoritario serd obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em
Assembleias Gerais. Além disso, em razdo da existéncia de quéruns minimos de
instalacdo e deliberagcdo das Assembleias Gerais, a operacionalizacdo de convocacgéo e
realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razao da grande
pulverizagdo dos CRA, o que apodera resultar em impacto negativo para os Titulares de
CRA no que se refere a tomada de decisdes relevantes relacionadas a emissdo dos CRA.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos
poderd resultar na reducdo da liquidez dos CRA

Nos termos da regulamentacdo em vigor, foi aceita a participacdo de Investidores
Profissionais considerados Pessoas Vinculadas, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, o que podera ter promovido a ma formacéo da taxa de Remuneracgdo dos CRA
e promover a reducdo da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez
que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulacao.
A Securitizadora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nos
CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nédo
optardo por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagdo. Para
fins da Oferta, serdo consideradas "Pessoas Vinculadas", conforme indicado por cada um
dos Investidores Profissionais nos respectivos boletins de subscricdo dos CRA, quaisquer
das seguintes pessoas: (i) controladores, administradores ou empregados da Emissora, da
Libra, dos Garantidores ou de outras pessoas vinculadas a Emissao ou a Oferta, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau;
(if) controladores ou administradores do Coordenador Lider e/ou de qualquer dos
Participantes Especiais; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Coordenador
Lider e/ou de qualquer das Participantes Especiais diretamente envolvidos na estruturacao
da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigos ao Coordenador Lider e/ou a
qualquer das Participantes Especiais; (v) demais profissionais que mantenham, com o
Coordenador Lider e/ou qualquer das Participantes Especiais, contrato de prestacdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
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controladoras ou participem do controle societario do Coordenador Lider e/ou das
Participantes Especiais; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas ao Coordenador Lider e/ou a qualquer das Participantes Especiais desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cénjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros nao vinculados.

Riscos de formalizagéo do lastro da Emisséao e constituigcdo das Garantias

O lastro dos CRA é composto por CDAs/WAs e pelo Contrato de Opcéo de Venda, que
contam com Fianca prestada pelos Garantidores. Falhas na elaboracéo e formalizacao dos
referidos instrumentos, de acordo com a legislacdo aplicavel, bem como a realizacdo do
desembolso mediante a apresentacdo dos protocolos dos documentos nos respectivos
Orgdos competentes, ao invés dos registros propriamente ditos, podem afetar o lastro dos
CRA e aFianca em razdo de ndo ter sido dada sua devida publicidade e, por consequéncia,
afetar negativamente a emisséo dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em
liquidacdo total antecipada. O objetivo do registro no competente cartério de titulos e
documentos tem por objetivo dar publicidade ao ato e ndo se relaciona a um requisito
relacionado a constituicdo do titulo ou da garantia.

A Fianca pode ser afetada pela existéncia de dividas dos respectivos Garantidores,
inclusive, de naturezas fiscais, trabalhistas e com algum tipo de preferéncia e, ainda, pela
existéncia de outras possiveis garantias fidejussérias que tenham sido ou sejam
concedidas pelos Garantidores em favor de outros credores. Em caso de inadimplemento
de qualquer uma das obrigagdes da Libra, a Securitizadora podera excutir as Garantias
para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Nessa hipotese, caso o valor
obtido com a execucdo das Garantias ndo seja suficiente para o pagamento integral dos
CRA ou caso qualquer Garantia ndo esteja devidamente constituida quando da referida
execucdo, a capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas
no Termo de Securitizacdo frente aos Titulares de CRA seria afetada negativamente.

Com base nas informacdes financeiras, ndo auditadas, relativas ao exercicio social
encerrado em 2019, o capital social da Libra Etanol Participacdes Societarias Ltda é de
R$1.425.600,00 (um milh&o, quatrocentos e vinte e cinco mil e seiscentos reais) e o
patriménio liquido é nulo; as informacdes financeiras referentes ao exercicio social findo
em 2020 ndo foram disponibilizadas. A garantia fidejussoria poderéa ser afetada por outras
obrigac0es, inclusive garantias reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser
assumidas pela Libra Etanol ParticipacOes Societarias Ltda perante terceiros.
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Riscos decorrentes de falecimento dos Garantidores pessoas fisicas

O Contrato de Opcéo de Venda conta com a Fianca prestada por Garantidores, sendo dois
Garantidores pessoas fisicas, conforme definidos na Secdo Defini¢bes deste Termo de
Securitizacdo. Em caso de eventual falecimento dos Garantidores pessoas fisicas, na
fianca prestada pelo garantidor falecido se limitara ao seu espélio, de modo que eventual
ocorréncia de Evento de Inadimplemento podera implicar em riscos a execucdo dos
valores devidos pela Emissora, e, consequentemente, aos Titulares dos CRA.

Risco de Liquidagdo do Patrimonio Separado e Resgate Antecipado dos CRA

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado ou Resgate
Antecipado dos CRA podera nao haver recursos suficientes para que a Emissora proceda
ao pagamento antecipado integral dos CRA.

Na hipotese de a Emissora ser destituida da administracdo do Patrimonio Separado, o
Agente Fiduciario devera assumir a custédia e administracdo do Patriménio Separado.
Em Assembleia de Titulares de CRA, os titulares de CRA deverédo deliberar sobre as
novas normas de administracdo do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber
os Creditos do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela
liquidacdo do Patriménio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das
obrigagBes perante os Titulares de CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacdo e realizacdo de referida Assembleia Geral, ndo é possivel assegurar que a
deliberacdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimdnio Separado ocorrera em tempo
habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem
prejuizos aos Titulares de CRA.

Adicionalmente, caso ocorra 0 Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares de CRA teréo
seu horizonte original de investimento reduzido, podendo néo conseguir reinvestir o0s
recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em
razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos
investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Libra podera resultar na inexisténcia de
recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Securitizadora proceda ao
pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total
dos CRA.

4. Riscos Operacionais
Dentre os principais riscos operacionais envolvendo os CRA destacam-se 0s seguintes:
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Guarda Fisica dos Documentos Comprobatorios dos Produtos

Nos termos do Contrato de Prestacédo de Servicos, o Custodiante, atua como custodiante,
nos termos da Lei n® 11.076, das vias originais, fisicas ou eletronicas (i) dos CDA/WA;
(if) do Contrato de Opc¢dao de Venda, (iii) do Termo de Securitizagéo e, (iv) do Contrato
de Prestacdo de Servicos de Depositario, que evidenciam a correta formalizagdo dos
CRA. N&o ha como assegurar que o Custodiante atuaré de acordo com a regulamentacéo
aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacdo de servicgos, o
que podera acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

Riscos de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos e controles internos adotados pelo Custodiante, Banco
Liquidante, podem afetar negativamente a qualidade dos Créditos do Agronegdcio e sua
respectiva cobranca, o que poderd acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

5. Riscos Relacionados ao Setor de Atuacgdo da Libra

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando
a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operacgdes sdo afetadas pelo
ciclo das lavouras; (ii) condi¢cbes meteorologicas adversas, inclusive secas, inundacoes,
granizo ou temperaturas extremamente altas, que séo fatores imprevisiveis, podendo ter
impacto negativo na producéo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv)
pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) pregos
praticados mundialmente, que estéo sujeitos a flutuagdes significativas, dependendo (a)
da oferta e demanda globais, (b) de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos
produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de
mudangas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da
adocdo de outras politicas publicas que afetem as condi¢fes de mercado e 0s precos dos
produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii)
acesso limitado ou excessivamente oneroso a captagdo de recursos, alem de alteragdes em
politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de 6rgdos governamentais como de
instituicOes privadas, para determinados participantes, inclusive a Libra. A verificagéo de
um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento
dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a rentabilidade dos Titulares de CRA.

6. Riscos Relacionados a Libra

A Libra esti sujeita a extensa regulamentacdo ambiental e pode estar exposta a

contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para
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cumprimento da regulamentagdo ambiental.

A Libra estéd sujeita a extensa legislacdo federal, estadual e municipal relacionada a
protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca que regula, dentre outros aspectos:

(i) a geracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
nocivos;

(ii) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e

(iii) a salde e seguranca dos empregados da Libra.

A Libra também é obrigada a obter licencas especificas, emitidas por autoridades
governamentais, com relacéo a determinados aspectos das suas operacgdes. Referidas leis,
regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de
equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de
mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio
ambiente e/ou a salde dos funcionarios da Libra. A violacéo de tais leis e regulamentos
ou licengas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacgéo de licencgas
de operacdo e/ou na proibicdo de funcionamento das instalagdes da Libra.

Devido as alteracbes na regulamentacdo ambiental, como, por exemplo, aquelas
referentes ao Novo Codigo Florestal, e outras mudancas ndo esperadas, o valor e a
periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes socioambientais podem
variar consideravelmente em relagé@o aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a
degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacéo de
reparar a degradacdo causada poderd afetar a todos direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovacéo de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando
a Libra contrata terceiros para proceder a qualquer intervencao nas suas operagdes, ndo
estd isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes
terceiros contratados. A Libra também pode ser considerada responsavel por todas e
quaisquer consequéncias provenientes da exposi¢do de pessoas a substancias nocivas ou
outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura
relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, € as contingéncias
provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso
sobre 0s negocios da Libra, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situacéo
financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
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Agronegdcio.

A Libra pode ser adversamente afetada por contingéncias trabalhistas e previdenciarias
perante terceiros por eles contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com 0s
funcionarios contratados diretamente pela Libra, esta pode contratar prestadores de
servicos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores nédo
possuam vinculo empregaticio com a Libra, estes poderdo ser responsabilizados por
eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das
empresas prestadores de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Libra, o que
podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio.

A Libra é parte em diversos processos judiciais de execucao fiscal

Até a presente data, a Libra figura no polo passivo de 36 (trinta e seis) processos
relevantes — definidos como aqueles com valor econémico envolvido superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) — de execucdo fiscal, que tém o potencial de
Impactar adversamente o cumprimento, por parte da Libra, das obrigacdes elencadas no
Contrato de Opcéo de Venda e no Contrato de Prestacdo de Servicos de Depositério.

Processo parcial de diligéncia legal (due diligence) da Libra e auséncia de opinido legal
sobre diligéncia legal da Libra

A Libra, seus negocios e atividades foram objeto de auditoria legal parcial para fins desta
Oferta Restrita, de modo que ha apenas opinido legal sobre a verificagdo de poderes para
a celebracdo dos instrumentos que configuram a operacao e aprovagdes societérias, bem
como do enquadramento da Libra como produtor rural para fins de cumprimento da Lei
n®11.076. A Libra, seus negocios e atividades, ndo foram objeto de auditoria legal para
fins desta Oferta Restrita, de modo que ndo ha opinido legal sobre as suas obrigac¢des e/ou
contingéncias.

Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operacodes e lucratividade da Libra

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producéo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios,
estoques regulares e restri¢cbes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e
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commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras
em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localiza¢do e o tamanho das
safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos
das importacdes e exportacoes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Libra, restringir capacidade da Libra de
fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir,
podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

A criacdo de barreiras fitossanitarias, restrices ou embargos comerciais que afetem o
comeércio dos servigos prestados pela Libra podem afetar de maneira adversa suas
operacdes e lucratividade

A criacdo de quaisquer barreiras fitossanitarias, restricdes ou embargos comerciais que
impacte o comércio de soja nacional ou internacional pode afetar a capacidade de
pagamento da Libra e, consequentemente, impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Os imdveis da Libra poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de forma
unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir
gue o pagamento da indenizacao a Libra se dara de forma justa

De acordo com o sistema legal brasileiro, 0 Governo Federal podera desapropriar 0s
imoveis da Libra por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial
ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como garantir, de anteméo, que 0 preco que
venha a ser pago pelo Poder Pablico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que,
efetivamente, remunerard os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a
eventual desapropriacdo de qualquer imével da Libra podera afetar adversamente e de
maneira relevante suas atividades, sua situacao financeira e resultados, podendo impactar
na capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

As terras da Libra podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra
A capacidade de producdo da Libra pode ser afetada no caso de invasdo do Movimento
dos Sem Terra, 0 que pode impactar negativamente na entrega dos produtos do

agronegocio e a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegocio.
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Risco de concentragdo da Libra e dos Créditos do Agronegocio

Os CRA sdo concentrados na Libra relacionados aos Créditos do Agronegdcio. A
auséncia de diversificacdo dos devedores representa risco adicional para os Investidores
e pode provocar efeito adverso aos Titulares de CRA.

7. Riscos Relacionados ao Setor
Riscos Climaticos

As alteracdes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de
safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupgdo no abastecimento dos
produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega da Libra pode ser adversamente
afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencgas pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura de produtos. A Libra podera ndo obter sucesso no controle de
pragas e doencas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente insumos adequados -
defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagndstico. A
produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizacdo da minima quantidade
necessaria de fertilizantes devido a flutuacdo do preco desses insumos, ou pela falta de
crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade do
produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacéo de tais
insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso,
a capacidade da Libra poderd estar comprometida, podendo impactar também a
capacidade de pagamento dos CRA.

Volatilidade do Preco das Commodities

Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em dolares em bolsas de

mercadorias situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variagdo dos seus

precos pode exercer um grande impacto nos resultados da Libra. As flutuacGes de precos

nos produtos séo afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de producao e

dos estoques mundiais. A flutuacdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na
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rentabilidade da Libra se a sua receita com a sua venda estiver abaixo do seu custo de
producdo, quer seja pelo prego em dolar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos
podem comprometer o pagamento dos Créditos do Agronegocio e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Variagdo Cambial

Os custos, insumos e pre¢os internacionais dos produtos agricolas sofrem influéncia da
paridade entre moedas internacionais (sobretudo o Dd6lar Norte-Americano) e o Real. A
variacdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em Reais
para a Libra em relacédo a receita pela venda do produto, que € cotada pelos precos em
ddlares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou S&o Paulo, podem impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio. Desta forma,
qualquer oscilagdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o Dolar Norte
Americano) pode afetar potencialmente os precos e custos de producdo dos produtos
agricolas, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento da Libra, o que,
por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condicdes de
pagamento dos CRA.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada dos produtos agricolas pode ocasionar perdas no preco dos
produtos agricolas decorrentes de: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii)
falha nos sistemas de controle do ambiente no armazém ou tanque; e (iv) falhas no
manuseio do produto agricola. As perdas podem ocorrer por falhas da Libra. Os riscos
dos mesmos impactos poderdo ocorrer se a Libra mantiver o produto em bolsdes
armazenados em suas fazendas. A reducdo do preco do produto decorrente da
armazenagem inadequada podera afetar negativamente a capacidade de pagamento da
Libra e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem
asfalto ou sem manutencéo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais
distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da
rentabilidade dos produtos agricolas. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio
para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcacgdes, pode acarretar perdas de
producdo, desperdicio de quantidades ou danos ao produto agricola. As constantes
mudangas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de
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conservacao das estradas, 0 que pode acarretar em um aumento de perda de produgéo
acima do previsto. Outra deficiéncia sdo 0s portos, que ndo conseguem escoar toda
producdo no periodo de envio dos produtos agricolas. Com as filas e a demora na
exportacdo, pode ocorrer quebra de contrato de comercializacdo dos produtos. A reducgéo
do preco do produto decorrente do risco de transporte podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Libra e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA.

8. Riscos Relacionados a Emissora
A Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de Créditos do
Agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdécio. Para
tanto, depende da manutencgéo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das
respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos
pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou
mesmo cancelada, afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis do
agronegocio.

Na&o realizacéo dos ativos

A Emissora € uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior
securitizacdo de Créditos do Agronegdcio, nos termos da Lei n° 11.076, por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio. O Patrimonio Separado da presente
Emissdo tem como Unica fonte de recursos os respectivos Créditos do Agronegdcio, nos
termos deste Termo de Securitizagdo. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por
parte da Libra podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar o0s
pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

Nao aquisicdo de Créditos do Agronegdcio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas
emissdes realizadas com creditos adquiridos de terceiros. Portanto, 0 sucesso na
identificacdo e realizacdo de parcerias para aquisicao de créditos € fundamental para o
desenvolvimento de suas atividades.

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode néo ser
capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A
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falta de acesso a capital adicional em condi¢es satisfatorias pode restringir o crescimento
e desenvolvimento e desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, 0 que pode
prejudicar sua situacdo financeira, assim como seus resultados operacionais.

Riscos associados aos Prestadores de Servigos

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacéo de atividades,
como auditores, agente fiduciario, escriturador, dentre outros. Caso alguns destes
prestadores de servi¢cos aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem servicos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substitui¢éo
do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e
afetar adversamente os resultados da Emissora.

Administracao

A capacidade da Emissora de manter uma posi¢do competitiva depende em larga escala
dos servigos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir que
terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administrag&o.
A perda dos servicos de qualquer de seus membros da alta administracdo ou a
incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito
adverso relevante na situagao financeira e nos resultados operacionais da Emissora.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu
Formulario de Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da
Emissora e de seu Formulario de Referéncia

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins
desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre as obrigacdes e/ou contingéncias da
Emissora.

0. Riscos relacionados aos CDAs/\WAs

Restri¢cbes & Control Union em adentrar nos imoveis onde esta localizado o Armazém
Geral

A Control Union foi contratada, nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigcos de

Depositario, para a guardar os Produtos e emitir os CDAs/WAs. Para a realizacdo dos

servicos de depositario, a Control Union deve acessar o Armazém Geral localizado no

imovel detido pela Libra e/ou por partes relacionadas a Libra. Caso, por qualquer razdo,
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a Control Union seja impedida de adentrar no Armazém Geral ou os Produtos forem
transferidos para lugar diverso do Armazém Geral, a Control Union restard impedida de
realizar seus trabalhos de fiel depositaria e o Contrato de Opcdo de Venda vencera
antecipadamente, o que podera afetar a capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegdcio pela Libra.

N&o renovacao do prazo de vencimento dos CDAS/WAS

Os CDAs/WAs emitidos pela Control Union e adquiridos pela Emissora terdo prazo
vencimento de, no minimo, 30 (trinta) dias. A renovacdo do prazo de vencimento dos
referidos titulos sera realizada pela Control Union nos termos do Contrato de Prestacao
de Servicos de Depositario, desde que atestada a manutencao da qualidade e condigdes
dos Produtos. Caso referidas condi¢des ndo sejam verificadas e a Control Union néo
renove o prazo de vencimento dos referidos titulos, tal evento constituird um Evento de
Desconsideracdo dos CDAs/WAs; portanto, evento de substituicdo dos Creditos do
Agronegocio nos termos do inciso 1V e do paragrafo unico do artigo 9° da Instru¢cdo CVM
600. Nesse sentido, a Emissora podera exigir que a Libra substitua os CDAs/WAS nédo
renovados no prazo de 1 (um) Dia Util. Caso a Libra n&o substitua os CDAs/WAs n&o
renovados no prazo proposto, os Titulares de CRA, reunidos em Assembleia de Titulares
de CRA, poderdo declarar o vencimento antecipado das obrigacGes previstas no Contrato
de Opcdo de Venda, em primeira convocagdo obedecido o quérum minimo de deliberacéo
de 30% e em segunda convocacdo pela maioria dos presentes, o que poderd prejudicar a
capacidade da Libra em honrar com os Créditos do Agronegaocio.

Adicionalmente, os servigos de fiel depositario dos Produtos assumidos pela Control
Union serdo encerrados quando do término do prazo dos CDAs/WAs. Caso referidos
CDAs/WAs nédo sejam renovados, conforme detalhado no paragrafo acima, a Emissora
devera contratar terceiro para guardar os Produtos ou transferi-los para outro local, com
a utilizagéo dos recursos do Patriménio Separado.

Ainda, caso a Emissora decida por vender referidos CDAs/WAs para terceiros dentro do
ambiente eletrbnico da B3, a Emissora podera ter dificuldades em encontrar terceiros
interessados em comprar CDAs/WAS com prazos expirados e/ou proximos de vencer, 0
que poderd comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Parte dos Produtos podera ser armazenado em silos bags a céu aberto
O Produto milho objeto dos CDAs/WAs podera ser armazenado em silos bags a céu

aberto e, portanto, exposto a danos provenientes da agua da chuva e eventuais danos
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relacionados, que ndo estardo cobertas pela apolice de seguros contratada pela Control
Union. Referidas avarias em razdo das intempéries climaticas poderdo depreciar o preco
de venda dos CDAs/WAs e/ou dos Produtos a terceiros, em um contexto de excussao dos
Creditos do Agronegdcio, o que poderd comprometer a capacidade de pagamento dos
CRA. Adicionalmente, caso os Produtos sofram avarias, tal fato podera constituir um
fator impeditivo para a prorrogacéo do prazo de vencimento dos CDAs/WAs pela Control
Union. Caso a Libra néo substitua os CDAs/WAs ndo renovados no prazo proposto, a
Emissora poderd declarar o vencimento antecipado Contrato de Opcdo de Venda,
prejudicando a capacidade da Libra em honrar com os pagamentos devidos com relagéo
aos Creditos do Agronegdcio.

Falta de terceiros interessados em comprar CDAs/WAs

Observado os termos do Contrato de Opcdo de Venda, a Emissora poderd dispor
livremente dos CDAs/WAs para o ressarcimento completo do Valor da Opc¢éo de Venda
Total devido pela Libra e pelos Garantidores. Para tanto, a Emissora podera vender os
CDAs/WA:s a terceiros dentro do ambiente eletronico da B3. No entanto, nada garante
que a Emissora encontrard terceiros interessados em comprar os CDAs/WAS por um
preco suficiente para ressarcir integralmente o Valor da Opg¢édo de Venda Total, o que
podera comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Excludentes de Responsabilidade da Control Union previstas no Contrato de Prestacio
de Servicos de Depositario

Nos termos do Contrato de Prestagdo de Servicos de Depositario, a Control Union
concordou em emitir CDAs/WAs que tenham por objeto o Produto milho armazenado em
silos bags a céu aberto, com a excludente de responsabilidade para danos provenientes da
agua da chuva e eventuais danos relacionados, danos esses que também ndo estardo
cobertos pela apdlice de seguros contratada pela Control Union para a prestacdo de
servigos de fiel depositario. Tendo em vista 0 exposto acima, a Emissora assumiu a
obrigacdo de dar total conhecimento ao novo endossatario de CDAs/WAs, cujo Produto
seja milho, dessas excludentes de responsabilidade da Control Union previstas no
Contrato de Prestacdo de Servicos de Depositario. Caso a Emissora endosse 0s
CDAs/WAs sem prestar as devidas informacdes ao terceiro endossatario, este podera
exigir da Emissora ou do Patriménio Separado a devolucdo do preco pago pelos
respectivos titulos e/ou indenizac¢do por danos incorridos, o que podera gerar prejuizos
aos Titulares de CRA.
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ANEXO VIlII

OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU
PRIVADOS, FEITAS PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA,
CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO
DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO

Emissao

812 Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$469.845.000,00

Emissdo

Quantidade 469.845

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de .

Vencimento 23/06/2023 (812 série)

Remuneracdo |IPCA + 5,9844% (812 série)

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo 892 Série da 1* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$374.000.000,00

Emissdo

Quantidade 374.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de 15/08/2023

Vencimento

Remuneragéo IPCA + 5,9844%

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 1042 Série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$260.000.000,00

Emissdo

Quantidade 260.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Szaiidrrelen to 24 de fevereiro de 2022
Remuneracdo |95% da Taxa DI
Enquadramento | adimpléncia financeira
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Emissao

1682 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$120.000.000,00

Emissdo

Quantidade 120.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de 25 de abril de 2022

Vencimento

Remuneragéo 100% da Taxa DI + 4% ao ano

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo 1692 série da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$200.000.000,00

Emissdo

Quantidade 200.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de 15 de junho de 2022

Vencimento

Remuneracdo |122% da Taxa DI

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 1762 série da 12 emissédo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$150.000.000,00

Emissao

Quantidade 150.000

Espécie quirografaria

Garantias cesséo fiduciaria

Data de 19/10/2022

Vencimento

Remuneragéao 100% da Taxa DI + 1,80% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 12 série da 62 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$75.000.000,00

Vencimento

Emissdo

Quantidade 75.000
Espécie quirograféaria
Garantias N/A

Data de 17/02/2023
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Remuneracéo 100% Taxa DI + 1,8% a.a
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissdo 12, 22 e 32 séries da 92 emissao da Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$22.000.000,00

Emissédo
Quantidade 22.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de 30/11/2022
Vencimento

. 100% Taxa DI + 5% a.a. para a 12 série; 100% da Taxa DI + 7% a.a. para a 22
Remuneracéo L. -

série; 1% a.a. para a 32 série

Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio 12 e 22 séries da 122 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios

do Agronegadcio S.A.

Valor Total da

R$1.020.000.000,00

Emissdo
Quantidade 1.020.000
Espécie quirografaria
Garantias N/A
Data de 18/11/2025
Vencimento
. 100% da Taxa DI + 0,70% a.a. para a 12 série; IPCA + 3,5518% a.a. para a 22

Remuneracéo e

série
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissdo 12 série da 15 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$100.000.000,00

Emissdo

Quantidade 100.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de 20/08/2024

Vencimento

Remuneracdo |108% da Taxa DI

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo série Unica da 182 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da
Emissédo

R$400.000.000,00
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Quantidade 400.000

Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de 17/11/2027
Vencimento

Remuneragéo IPCA + 3,8% a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissao

22 e 32 séries da 242 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agroneg6cio S.A. (12 série vencida)

Valor Total da

R$55.000.000,00

Emissdo

Quantidade 55.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de 30/11/2022

Vencimento

Remuneracdo |[100% da Taxa DI + 8,00% a.a. (22 série); e 1,00% a.a. (32 série)
Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 12 série da 262 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$250.000.000,00

Emissdo

Quantidade 250.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 17//11/2025

Vencimento

Remuneracdo |IPCA + 4,50 a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo 12 e 22 séries da 23?2 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios

do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$98.036.000,00 (12 serie); R$121.964.000,00 (22 serie)

Emissdo

Quantidade 98.036 (12 serie); 121.964 (22 serie)

Espécie N/A

Garantias N/A

Data idrﬁen o | 1871172004 (12 serie); 16/11/2026 (22 serie)
Remuneracdo |Pré-fixada 7.60% a.a. (12 serie); Pré-fixada 8% a.a.
Enquadramento | adimpléncia financeira
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Emissédo

12 série da 372 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$204.000.000,00

Emissdo

Quantidade 204.000

Espécie N/A

Garantias Cessdo Fiducidria, Alienacdo Fiduciaria e Fianca

Data de 15/03/2024

Vencimento

Remuneracdo |Pré-fixada 7.5% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio série Unica da 212 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$240.000.000,00

Emissédo

Quantidade 240.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 19/02/2026

Vencimento

Remuneracdo |IPCA + 4,5000%

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio série Unica da 53% emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$400.000.000,00

Emissdo

Quantidade 400.000

Espécie N/A

Garantias Penhor

Data de 16/05/2025

Vencimento

Remuneracdo |IPCA + 6,0931%a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo série Unica da 542 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$500.000.000,00

Emissédo

Quantidade 500.000
Espécie N/A
Garantias N/A
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Data de 15/06/2027

Vencimento

Remuneracdo |IPCA +5,7% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo série Unica da 712 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$1.055.637.000,00

Emissdo

Quantidade 1.055.637

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 31/03/2022

Vencimento

Remuneracdo | juros remuneratoérios prefixados, correspondentes a 7,94% a.a
Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio série Unica da 692 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$180.000.000,00

Emissdo

Quantidade 180.000

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 16/11/2026

Vencimento

Remuneracdo |IPCA+4,8%a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio série Unica da 482 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$213.142.000,00

Emissdo

Quantidade 213.142

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de 15/07/2025

Vencimento

Remuneracdo |IPCA +5,00% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo 12 e 22 séries 382 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da
Emissao

R$109.500.000,00
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Vencimento

Quantidade 109.500
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de

05/12/2023 (12 série) e 05/12/2024 (22 série)

100% da Taxa DI + 1,90% a.a para a 12 série; 100% da Taxa DI + 1,90% a.a

Remuneracdo para a 22 série
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissio 12 série da 742 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$30.000.000,00

Emissédo

Quantidade 30.000

Espécie N/A

Garantias Penhor

Data de 26/08/2026

Vencimento

Remuneracdo |IPCA +5,5% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 22 série da 742 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$30.000.000,00

Emissdo

Quantidade 30.000

Espécie N/A

Garantias Penhor

Data de 26/08/2026

Vencimento

Remuneracdo |IPCA +7,5% a.a.

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissdo 12 série da 362 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do

Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$44.895.000,00

Emissdo

Quantidade 44,895

Espécie N/A

Garantias Cessédo fiduciaria dos direitos creditorios
e o |11021205

Remuneracdo |100% da Taxa DI + 5,25% a.a
Enquadramento | adimpléncia financeira
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Emissédo

22 série da 362 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$155.105.000,00

Emissao

Quantidade 155.105

Espécie N/A

Garantias Cessdo fiduciaria dos direitos creditorios

Data de 17/02/2025

Vencimento

Remuneragéo IPCA + 5,00% a.a

Enquadramento | adimpléncia financeira

Emissio 872 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

S.A.

Valor Total da

R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais)

Emissédo
Quantidade 30.000
Espécie N/A
Garantias Cessdo fiduciéria dos direitos creditorios
Data de 30/08/2024
Vencimento
Remuneragéo
100% CDI + 6,00% (12 série); 100% CDI + 8,00% (22 série); 1,00% (32 série);
Enquadramento | adimpléncia financeira
Emissdo 922 Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio

S.A.

Valor Total da

R$500.000.000,00

Emissdo

Quantidade 500.000

Espécie N/A

Garantias N/A

R
Remuneracdo | |pPCA + 5,1672%
Enquadramento | adimpléncia financeira
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Aquisicao de Milho e/ou Armazenagem de Etanol 35.000 ' 35.000
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